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Representantes avalan cargos contra D. Trump. Ayer se

voté en favor de acusar al Presidente de EEUU, en el marco del
proceso para realizar un juicio politico y una posible destituciéon. Hora Evento Relevancia
Consideramos que su implicacion en los mercados seria Anuncio de Politica Monetaria de Banxico

limitada por la baja probabilidad de que ello trascienda en el 13:00 (MX) *
Senado. Activos de refugio con desempefio mixto: oro +0.1%, Encuesta de Expectativas Citibanamex

yen japonés +0.2% vs. USD, rendimiento bono tesoro (MX)

americano a 10 afios +0.4 pb.

China exenta de aranceles bienes de EEUU. Se anunci6 que = Notas de Interés:

productos quimicos seran excluidos de las tarifas que entraron o Eco BX+: TMEC se ratificaria con cambios Ver Nota

en vigor con el inicio de la guerra comercial, lo que daria e Eco BX+: Fed confirma pausa: Tasa sin cambios Ver Nota
sefales positivas hacia una posible firma del acuerdo “Fase 1” y ¢ Inflacion CDMX BX+: Poca presion en noviembre Ver Nota
futuras negociaciones. El yuan no presenta cambios frente al

dolar.

BoE mantiene tasa de interés en 0.75%, en linea. La libra
esterlina retrocede 0.3% pese a la decision del banco central.
Destaca que dos miembros votaron en favor por una baja de
25pb.; futuras decisiones estaran sujetas a las proximas
negociaciones del Brexit y sus implicaciones en la confianza de
hogares y empresas, asi como a la evoluciéon de la inflacion,
gue esté debajo de la meta (1.5% vs. 2.0% a/a).

Anuncio de Banxico hoy. Anticipamos con alta probabilidad
una baja de 25 pb. en la tasa objetivo, aunque la votacién
podria ser de nuevo dividida; ademas, la atencion se centrara
en la asimilacién por parte de la autoridad monetaria de eventos
recientes (e.g. avance en la ratificacion del T-MEC, incremento
al salario minimo).
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Volatilidad por juicio Politico a D. Trump. Los futuros de los mercados accionarios en EEUU se encuentran operando en terreno
negativo tras la votacién de destituir al presidente D. Trump de su cargo, bajo los cargos de abuso de poder y obstruccion de la
justicia. El caso pas6 por la Camara de Representantes y ahora se sometera a juicio por parte del Senado, donde se espera quede
absuelto dado el control que tienen los republicanos en este organismo. A pesar de la sensacion positiva para Trump, los mercados
muestran cierta volatilidad. En la parte comercial China revelé exenciones arancelarias de importacion para seis productos quimicos y
petroleros de EEUU a partir del 26 de diciembre.
En Europa y Asia, los inversionistas se encuentran asimilando datos econémicos en Europa donde el Banco de Inglaterra dej6 sin
cambios su tasa de interés en 0.75%, al igual que Japon, mientras que el Banco de China inyecté mayor liquidez.
En México los inversionistas atentos a la decision de Banxico a la 13:00hrs sobre la tasa de interés
Positivo
e EDUCA: Fibra Educa adquirié6 un inmueble en Coacalco, Estado de México, con un area bruta rentable de 22.9 mil m2 a un
precio de P$2,064.4 millones. El cap rate de la propiedad es de 11.5%. Con la compra la empresa concluye la ejecucion de
los recursos recabados en la OPI.
e MICRON TECHNOLOGY: Dio a conocer resultados trimestrales mejores a lo esperado. Adicionalmente, el fabricante de
chips mejord su expectativa para 2020, gracias a que recibid contratos para proveer algunos productos a Huaweii.
e ACCENTURE: Report6 ganancias trimestrales de USD$2.09 por accion, lo que superé expectativas, por lo que la consultora
elevo el extremo inferior de su prondstico de ganancias ajustadas para 2020.
e GRUMA: Obtuvo un crédito por USD$250 millones, a 6 afios con tasa de 2.8%, el cual serd utilizado para liquidar pasivos de
corto plazo en pesos.
Neutral
e« AMX: Anuncio el dia de ayer que ha completado la adquisicion de Nextel Telecomunicaciones en Brasil, el precio pagado fue
de USD$ 905 millones.
Negativo
e BOEING: Moody’s redujo su calificacién en un nivel ante la falta de operaciones de los modelos 737, y el riesgo de largo
plazo que representa la cancelacion en la produccion de estos modelos.



https://estrategia.vepormas.com/2019/12/11/eco-bx-t-mec-se-ratificaria-con-cambios/
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El banco central sueco termind la mitad de una década de tasas
negativas cuando aumentd su costo clave de préstamos al 0%, un
movimiento que se considera un caso de prueba para las contrapartes
de todo el mundo que experimentan con una politica bajo cero. Se
espera menos entusiasmo por parte del Banco de Inglaterra, donde se
pronostica que la politica se mantendra sin cambios, incluso a medida
gue aumentan las expectativas para una mayor relajacion en 2020.
Las cifras de ventas minoristas del Reino Unido que mostraron la
mayor racha de caidas mensuales desde 1996 hace probable que se
sume a esa especulacion. En otros lugares, el Banco de Jap6n dejo
intacta la politica monetaria y el Banco Popular de China inyect6 la
mayor liquidez desde enero para garantizar un amplio suministro de
efectivo durante el periodo de fin de afio.

La Camara de Representantes de los Estados Unidos acuso al
presidente Donald Trump por dos cargos, estableciendo un juicio en el
Senado a principios del proximo afio en el que es casi seguro que la
mayoria republicana lo absolvera. Si bien la emocion politica sobre los
desarrollos no podria ser mayor, los mercados, aparentemente
seguros de que la medida morira en el Senado y posiblemente incluso
ayudaran a las posibilidades de reeleccién de Trump, no se sienten
nerviosos por los eventos.

Hay otra prueba de las necesidades de liquidez de fin de afio del
mercado hoy, cuando el Banco de la Reserva Federal de Nueva York
ofrece una operacion a plazo de 14 dias por $ 35 mil millones que se
extiende hasta el nuevo afo. Los analistas esperan que la oferta sea
menos que completa, lo que indicaria que los balances de los
distribuidores estan en una posicion saludable. La subasta de 30 dias
de la Fed de Nueva York el lunes se suscribi6 en exceso, mientras
que el total en las operaciones durante la noche sigue siendo bajo.

La renta variable mundial se encuentra en un punto débil antes del
periodo de vacaciones. Durante la noche, el indice MSCI Asia-Pacifico
cayo un 0,2%, mientras que el indice Topix de Japoén cerré un 0,1%
més bajo. En Europa, el indice Stoxx 600 fue 0.1% mas alto en una
sesion que ha visto fluctuar el indicador entre ganancias y pérdidas.
Los futuros del S&P 500 cambiaron poco y el rendimiento del Tesoro a
10 afios em 1.940%.

Las monedas emergentes y el MXN se mantienen a la expectativa de
avances en materia del acuerdo fase uno entre China y EU, asi como
la ratificacién del T.MEC.
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USD/MXN

USD/MXN Niveles

Actual 18.9790

Nivel Alto operado o/n 19.0303

Nivel Bajo operado o/n 18.9788
Puntos Swap o/n 0.004900 ' 0.006500
Soporte 18.9000 18.8500
Resistencia 19.0000 19.1000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.0731
EUR/USD 1.1114



Calendario de Indicadores Econémicos

Diciembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidg Cifra Anterior Prondstico
Consenso*
Dom. 15
20:00 ME Produccién Industrial - China Nov. 19 ala% 6.20 4.70 5.00
20:00 Ventas Minoristas - China Nov. 19 ala% 8.00 7.20 7.60
Lun. 16
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Iindice de Manufactura Empire Dic. 19 m/m% 3.50 2.90 4.00
08:45 indice PMI Manufactura (P) Dic. 19 Puntos 52.50 52.60 52.80
08:45 indice PMI Servicios (P) Dic. 19 Puntos 52.20 51.60 52.00
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 1.54 1.52 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 1.55 1.52 n.d.
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Dic. 19 Puntos 43.40 44.10 44.60
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Dic. 19 Puntos 45.90 46.90 47.30
Mar. 17
09:00 MX Reservas Internacionales 13 Dic. 19 Mmdd  180.62  180.47 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 20a % 7.11 7.17 n.d.
07:00 EEUU  Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (sin voto)
07:30 Inicios de Casas Nov. 19 m/m% 3.20 4.50 2.40
07:30 Permisos de Construccion Nov. 19 m/m% 1.40 5.00 -3.50
08:15 Produccién Industrial Nov. 19 m/m% 1.10 -0.80 0.80
11:30 Presidente Fed Boston - E. Rosengren (con voto)
11:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
04:00 MD Balanza Comercial- Eurozona Oct. 19 Mmdd 24.50 18.70 20.00
17:50 Balanza Comercial- Japon Nov. 19 Mmdy -82.10 15.70 -355.50
Mier. 18
- MX No se esperan indicadores
04:15 EEUU  Junta Gobernadores Fed - L. Brainard (con voto)
06:00 Aplicaciones de Hipotecas 13 Dic. 19 s/s% -5.00 3.80 n.d.
09:30 Inventarios de Petréleo 13 Dic. 19 Mdb -1.09 8.22 -1.75
11:40 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
Votacion en Camara de Representantes
i Impeachment D. Trump *
02:30 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
03:30 Inflacion al Consumidor- Reino Unido Nov. 19 ala% 1.50 1.50 1.40
04:00 Inflacién al Consumidor-Eurozona (F) Nov. 19 ala% 1.00 1.00 1.00
Jue. 19
13:00 MX Anuncio de Politica Monetaria de Banxico 19 Dic. 19 * % 7.50 7.25
) Encuesta de Expectativas del Sector Privado-
Citibanamex
07:30 EEUU  Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 14 Dic. 19 Miles n.d. n.d.
09:00 Ventas de Casas Pendientes Nov. 19 m/m% 1.90 -0.60
09:00 Subasta Tasa Nominal 4s % n.d. n.d.
09:00 Subasta Tasa Nominal 8s % n.d. n.d.
12:00 Subasta Tasa Nominal ba % 0.05 n.d.
06:00 MD ﬁ\glljgt(;?r;e Politica Monetaria Banco de Dic. 19 * % 0.75 0.75 0.75
Vier. 20
06:00 MX Ventas Minoristas INEGI Oct. 19 ala% 2.40 n.d.
07:30 EEUU PIB (T) 3T19 * t/t% 2.10 2.10
07:30 Consumo Personal (T) 3T19 t/t% 2.90 n.d.
07:30 Deflactor del PIB (T) 3T19 t/t% 1.80 1.80

09:00 Ingreso Personal Nov. 19 m/m% 0.00 0.30



09:00
09:00
03:30
09:00
*/
Bloomberg
P:
Preliminar

R: Revision del dato preliminar

F: Final

Consumo Personal Nov. 19 m/m% 0.30 0.50
indice de Confianza Consumidor U. Michigan (F) Dic. 19 Puntos 99.20 n.d.
MD PIB- Reino Unido (F) 3T19 ala% 1.00 n.d.
Confianza del Consumidor- Eurozona (P) Dic. 19 % -7.20 n.d.
Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y Market
GFBX+ Movers
MD: Mercados Desarrollados * Alto
ME: Mercados Emergentes Medio
Bajo
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Categorias y Criterios de Opinion
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Categoria Caracteristicas

Criterio

FAVORITA

JATENCION!

NO POR
AHORA

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de
Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos béasicos: 1) Ser una
empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Condicion
En Estrategia

Forma parte de
nuestro portafolio de

estrategia Mayor a 5.00 pp

Puede o no formar
parte de nuestro
portafolio de
estrategia

En un rango igual o
menor a 5.00 pp

No forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Menor a 5.00 pp



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracién de este Reporte
estdn disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes GUnicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estd determinada en
funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ninglin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversiéon
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, ain en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacién alguna sobre
su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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