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Baja esperanza de acuerdo “Fase 1” en 2019; EEUU
amenaza a productos franceses. Cautela en los mercados
ante declaraciones de D. Trump acerca de que podria esperar ~ Hora Evento Relevancia
hasta de_spués de las _elecciones de 2020 pgra firmar tratado 08:45 indice PMI Servicios (EEUU)

con China; los posibles aranceles a bienes franceses,

equivalentes a 2.4 mmdd; y el riesgo de que se inicien (g:gp Suntd Gobernadores Fed - R. Quarles
investigaciones para gravar productos de Austria, Italia y (EEUV)

Turquia. En este entorno, el franco suizo (+0.3%) y el yen 09:30 Inventarios de Petréleo (EEUU)
japonés (+0.2%) se aprecian contra el délar, mientras que el

peso mexicano (-0.1%) y el euro (-0.1%) retroceden; el

rendimiento del treasury a 10 afios baja 4.5 pb. y el oro sube Notas de Interés:

Eventos Relevantes Para Hoy:

0.8%. ¢ Econorumbo: Calendario Diciembre 2019 Ver Nota
Industriales MX rechazan cambios propuestos a T-MEC. o Eco BX+: Minutas Banxico: entre relajar y soltar Ver Nota
Camaras empresariales sefialan que los cambios solicitados * [Eco BX+: Reporte Banxico: Recorta PIB'19 a 0.0% Ver Nota

por EEUU en materia laboral serian inaceptables. Crece el
temor de que el acuerdo no sea ratificado en EEUU este afio.

Crecen remesas, baja confianza manufactura en México.
Las remesas acumularon en octubre 30.1 Mmdd, 8.5% mas que
un afio antes, y enfilaindose para alcanzar nuevo récord en
2019. Ello y menores niveles de inflacion darian soporte al
consumo privado al cierre del afo. EI PMI y el IMEF del sector
manufactura regresaron a terreno contractivo en noviembre. El
segundo, tocé minimos desde 2017. El fin de la huelga de GM
ayudaria a que la actividad en el sector mejore en noviembre;
hacia adelante, persiste el riesgo de que un menor crecimiento
industrial en EEUU.
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Dia de entrada Dividendos: PE&OLES P$3.78 DY: 1.82%

*DY dividend yield con precio de cierre dia anterior.



https://estrategia.vepormas.com/2019/11/28/econorumbo-calendario-diciembre-2019/
https://estrategia.vepormas.com/2019/11/28/eco-bx-minutas-banxico-entre-relajar-y-soltar/
https://estrategia.vepormas.com/2019/11/27/eco-bx-reporte-banxico-recorta-pib19-a-0-0/
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Recientemente ha habido mucho ruido que parecia que podria
descarrilar las conversaciones comerciales entre Estados Unidos y
China. La votacion de ayer en la Camara de Representantes para
imponer sanciones a los funcionarios chinos por los abusos de los
derechos humanos contra las minorias musulmanas y los comentarios
del presidente Donald Trump de que estaba feliz de esperar hasta
después de las elecciones para llegar a un acuerdo, aument6 los
riesgos de un colapso en las conversaciones. A pesar de todo el ruido,
ambas partes se estdn acercando al acuerdo, segun personas
familiarizadas con la situacion, y los negociadores de EU esperan que
se llegue a un acuerdo de fase uno antes del plazo arancelario del 15
de diciembre.

Mientras Trump esta en Londres para un segundo dia de reuniones de
la OTAN, el proceso de destitucion pasa a la siguiente etapa en
Washington. ElI Comité Judicial de la Céamara, uno de los mas
polarizados en el Congreso, comienza la tarea de redactar articulos de
juicio politico que seguramente se presentaran a la Camara para una
votacion completa. El informe del Comité de Inteligencia publicado
ayer dijo que Trump abus6 de su oficina y obstruyé su investigacion.

Hay sefiales mixtas sobre los objetivos de produccion de petréleo
antes de la reunion de la OPEP y sus aliados en Viena esta semana.
El ministro de petréleo iraqui, Thamir Ghadhban, dijo que creia que
Arabia Saudita apoyaba su llamado para que se recortara mas la
produccion. La posibilidad de suministros méas ajustados, junto con los
signos positivos en el comercio, ayud6 a impulsar el barril del WTI por
encima de $ 57. La OPI de Aramco parece estar funcionando bien, y
la compafiia estd considerando ponerle un precio en el extremo
superior del rango comercializado, lo que la convertiria en la nueva
colocacion mas grande del mundo.

Las noticias comerciales vuelven a ser el factor dominante en los
mercados mundiales esta mafiana con el USD perdiendo fuerza frente
al resto de las divisas aunque . Durante la noche, el indice MSCI Asia-
Pacifico cay6 un 0,6%, mientras que el indice Topix de Japon cerr6 un
0,2% abajo ya que los inversionistas reaccionaron a que Trump no
tenia prisa por llegar a un acuerdo. En Europa, el indice Stoxx 600
subié un 0,9% con la noticia de que los negociadores comerciales
estan progresando. Los futuros del S&P 500 apuntaban a una
apertura positiva con el rendimiento del Tesoro a 10 afios en 1,741%.
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USD/MXN

USD/MXN Niveles

Actual 19.5270

Nivel Alto operado o/n 19.5725

Nivel Bajo operado o/n 19.5170
Puntos Swap o/n 0.005000 | 0.007000
Soporte 19.5000 19.4000
Resistencia 19.6500 19.8000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.6431
EUR/USD 1.1088



Calendario de Indicadores Econémicos

Diciembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 01
19:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Nov. 19 Puntos 51.80 51.70 51.30
Lun. 02
09:00 MX Remesas Oct. 19 Mmdd 3125.50 3080.80 3229.60
09:00 En_cuesta de E_xpectativas del Sector
Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Nov. 19 Puntos 48.00 50.40 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Nov. 19 Puntos 46.00 46.40 47.70
12:00 IMEF No Manufacturero Nov. 19 Puntos 48.60 48.70 48.10
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (F) Nov. 19 Puntos 52.60 52.20 52.20
09:00 ISM Manufactura Nov. 19 Puntos 48.10 48.30 49.50
09:00 Gasto en Construccion Nov. 19 m/m% -0.80 -0.30 0.40
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 1.56 1.56 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 1.57 1.58 n.d.
) Deliberacion sobre nuevos aranceles a
Francia
- Termina receso legislativo
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Nov. 19 Puntos 44.10 43.80 43.80
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Nov. 19 Puntos 46.90 46.90 46.60
08:00 Presidenta BCE - C. Lagarde *
Mar. 03
09:00 MX Reservas Internacionales 29 Nov. 19 Mmdd 180.56 n.d.
11:30 Subasta Tasa Real 30a % 3.36 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 10a % 6.87 n.d.
10:30 EEUU  Subasta Tasa Nominal 52s % 1.57 n.d.
- Ventas de Vehiculos Totales Nov. 19 Mda 16.55 16.85
Mier. 04
06:00 MX Ventas de Vehiculos- AMIA Nov. 19 Mda 107.09 n.d.
06:00 EEUU  Aplicaciones de Hipotecas 29 Nov. 19 s/s% 1.50 n.d.
07:15 Creacion de Empleo Privado ADP Nov. 19 Miles 125.00 140.00
08:45 indice PMI Servicios (F) Nov. 19 Puntos 51.60 51.60
09:00 Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con
voto)
09:30 Inventarios de Petréleo 29 Nov. 19 Mdb 1.57 n.d.
Jue. 05
06:00 MX Confianza del Consumidor Nov. 19 Puntos 43.90 n.d.
) Encuesta de Expectativas del Sector
Privado-Citibanamex
07:30 EEUU ggggﬁfpi‘(’)“c't“des de Seguro de 30 Nov. 19 Miles 213.00 n.d.
07:30 Balanza Comercial Oct. 19 Mmdd -52.50 -48.90
09:00 Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con
voto)
09:00 Ordenes de Bienes Durables (F) Oct. 19 m/m% 0.60 n.d.
09:00 Ordenes a Fabricas Oct. 19 m/m% -0.60 0.10
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 1.62 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 1.57 n.d.
04:00 MD PIB- Eurozona (F) 3719 ala% 1.20 1.20
Vie. 06
06:00 MX Produccién de Vehiculos- AMIA Nov. 19 Mda 311.15 n.d.
06:00 Inversion Fija Bruta Sep. 19 ala% -4.30 n.d.
- Ventas Minoristas- ANTAD Nov. 19 ala% 2.10 n.d.
) Indicador Mensual del Consumo Privado en Sep. 19 /2% 0.50 nd.

el Mercado Interno



07:30 EEUU  Nominas no Agricolas Nov. 19 * Miles 128.00 190.00
07:30 Tasa de Desempleo Nov. 19 * % 3.60 3.60
07:30 Salarios Nominales Nov. 19 ala% 3.00 3.00
09:00 Inventarios Mayoristas (F) Oct. 19 m/m% 0.20 0.20
09:00 Indice de Confianza Consumidor U. Dic. 19 Puntos 96.80 97.00
Michigan (P)

01:00 MD Produccién Industrial- Alemania Oct. 19 ala% -4.30 -3.50

*/ Market

Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Movers

P:

Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto

R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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Categorias y Criterios de Opinion

Categoria Caracteristicas

Criterio

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa

Condicion
En Estrategia

Forma parte de

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

FAVORITA extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de nuestro portafolio de
Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial estrategia Mayor a 5.00 pp
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.
Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una Puede o no formar
) empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para arte de nuestro
iATENCION! identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura portafolio de En un rango igual o
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando gstrate ia menor a 5.00 pp
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. 9
Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para No forma parte de
NO POR identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, nuestro c?rtafolio de  Menora5.00
AHORA Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion p Lopp

atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

estrategia



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa
Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte
estdn disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estd determinada en
funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
caran en lac emicorac aiie econ ohietn de lae recomendacionac
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