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China preve postergacion de tarifas. Funcionarios del pais B TS T8 AV T8 2V 1 )

asiatico consideran que EEUU retrasaria el aumento de .
aranceles a importaciones chinas programadas para el 15 de Hora Evento Relevancia
diciembre, conforme avanzan las negociaciones, de acuerdo a B, Ventas Minoristas- ANTAD

reportes. La inflacion al consumidor en China, creci6é

ligeramente mas de lo esperado durante noviembre (4.5% a/a

vs 4.3% esp.), y alcanzé su mayor nivel desde 2012. No = Notas de Interés:

obstante, persiste cautela; algunos activos de refugio avanzan e Eco BX+: Inflacion MX Nov.: Rompe 3.00% a/a Ver Nota
(franco suizo +0.2%, oro +0.4%). o Eco BX+: Consumo privado de fiesta en sep. Ver Nota

Atencién a elecciones generales en RU. Algunas encuestas = * Econorumbo: Calendario Diciembre 2019 Ver Nota
revelaron que los conservadores encabezan las preferencias de

cara a las proximas elecciones generales (ver calendario),

aungue con una brecha cada vez menor. La libra esterlina se

aprecia 0.2% frente al doélar, y es la moneda con mejor

desempefio al interior de la cesta de las principales divisas.

Mayor optimismo sobre TMEC. Reportes aseguran que la
Administracion de D. Trump y los Demécratas de la Camara de
Representantes habrian alcanzado un acuerdo tentativo sobre
el TMEC, lo que mejora su perspectiva de ratificacion. El dia de
hoy se reuniran funcionarios de los tres paises en México para
informar sobre los avances en las negociaciones. El peso borré
sus ganancias frente al dolar, y se mantiene sin cambios esta
mafana, pese al optimismo sobre el TMEC; el USDMXN tocé
un minimo de $19.19 en la madrugada.
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Atencién en acuerdo comercial. Los futuros se recuperaron el martes después de que The Wall Street Journal informara que hay
planes de Estados Unidos para retrasar implementacion de aranceles adicionales sobre los productos chinos. El informe agregé que
los negociadores estadounidenses han pedido a los funcionarios chinos que se comprometan con algunas compras agricolas por
adelantado antes de avanzar con un acuerdo. Mientras tanto, China quiere que sus compras agricolas sean proporcionales a la
cantidad de aranceles que Estados Unidos retira. Por otra parte los mercados estan pendientes del juicio politico a Donald Trump y
donde hoy se daran a conocer dos cargos por los cuales el presidente seria juzgado.

En Europa los mercados operan a la baja, ante resultados débiles en el Reino Unido con el dato de Produccién Industrial y a la espera
de las elecciones que se realizaran este jueves.

En México la atencién puesta sobre las conversaciones que se estan llevando a cabo con el TMEC, donde hoy se rednen los
representantes de Comercio de los Estados Unidos, México y Canada.

Positivo
e FORD: La compaiiia espera que en 2019 sus pérdidas en el mercado chino se reduzcan respecto a lo observado en 2018,
mientras que para 2020 y 2021 también esperan ver mejoras en rentabilidad.
Neutral
e COMCAST: Planea invertir durante los proximos dos afios cerca de US$ 2 billones en su servicio de streaming Peacock.
e MORGAN STANLEY: Circul6 informacion en torno a que el préximo afio podria estar recortando un 2% de sus puestos de
trabajo, ante mayor incertidumbre global.
Negativo
e NETFLIX: Sus titulos caian previo a la apertura luego de que una correduria bajé la recomendacién de las acciones a venta,
argumentando que la empresa podria perder consumidores por la competencia.

e MORGAN STANLEY:Recibird una multa de US$ 22.2 millones debido a que fue acusado de manipulacion del mercado de
hnonns en Francia



https://estrategia.vepormas.com/2019/12/09/eco-bx-inflacion-mx-nov-rompe-3-00-a-a/
https://estrategia.vepormas.com/2019/12/06/eco-bx-consumo-privado-de-fiesta-en-septiembre/
https://estrategia.vepormas.com/2019/11/28/econorumbo-calendario-diciembre-2019/
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Los lideres de los comités de la Camara que realizan la investigacion
sobre el presidente Donald Trump anunciaran dos articulos de juicio
politico en una conferencia de prensa programada para las 8:00 a.m.
Uno se centra en el abuso de poder y el otro presenta cargos
relacionados con la obstruccién del Congreso, segun personas
familiarizadas con los procedimientos. Es casi seguro que Trump sera
absuelto por el Senado, donde los republicanos tienen una mayoria.
Por separado, el inspector general del Departamento de Justicia
descubri6 que la Oficina Federal de Investigaciones actud
correctamente cuando comenzé una amplia investigacion sobre el
candidato Trump en el periodo previo a las elecciones de 2016.

Deutsche Bank celebra hoy su primer dia para inversionistas en cuatro
afios mientras el director ejecutivo Christian Sewing intenta convencer
al mercado de que su estrategia esta encaminada. Dijo que el banco
podria ejecutar una de las reestructuraciones mas grandes de su
historia sin tener que recurrir a los inversionistas para obtener mas
fondos. Las acciones de Deutsche Bank cayeron en el mercado
aleman. Por otro lado, Morgan Stanley ha sido multado con 20
millones de euros ($ 22.1 millones de usd) por los reguladores
franceses que acusan a la empresa de manipular los mercados de
bonos del pais.

El Reino Unido no logré producir ningan crecimiento en el tercer
trimestre, dejando al pais en camino para una expansion de poco mas
del 1% este afio a medida que la incertidumbre del Brexit sigue
haciendo estragos. Es poco probable que el débil resultado cambie el
impulso detras de la campafa del primer ministro Boris Johnson para
obtener una mayoria general en el Parlamento en las elecciones del
jueves. Para los mercados, parece que incluso una victoria de
Johnson no seria suficiente para dar un nuevo impulso a la libra.

Los inversionistas se mantienen cautelosos a medida que se agota el
plazo para la proxima ronda de aranceles de China con las monedas
manteniendo un rango muy acotado a la espera de mayores noticas.
Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacifico cay6 un 0.2%, mientras
que el indice Topix de Japon cerré un 0.1% mas abajo. En Europa, el
indice Stoxx 600 habia caido un 0,8%, y los futuros del S&P 500
apuntaban a algunas ventas con el rendimiento del Tesoro a 10 afios
en 1.816%.

Las operaciones de liquidez de la Fed de Nueva York de ayer hicieron
poco para calmar las preocupaciones pendientes sobre la salud del
mercado de repos de EU, con las tres subastas suscritas en exceso.
El préximo punto critico es el lunes 16 de diciembre cuando el Tesoro
distribuya la nueva deuda de Estados Unidos a los inversionistas,
también el dia después de que se puedan implementar nuevas tarifas
en China. Uno de los grandes problemas en el mercado en este
momento es la continua caida de los niveles de efectivo en los
bancos, lo que hace mas probable una crisis de liquidez hacia fines de
afio. Zoltan Pozsar, analista de Credit Suisse, advirtio que esto podria
conducir a un aumento en los rendimientos del Tesoro.
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Variacion Intradia
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— — —=NASDAQ oo DOW JONES

USD/MXN

USD/MXN Niveles

Actual 19.2350

Nivel Alto operado o/n 19.2358

Nivel Bajo operado o/n 19.2100
Puntos Swap o/n 0.005000 ' 0.006150
Soporte 19.2000 19.1000
Resistencia 19.3000 19.4500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.2851
EUR/USD 1.1077
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Balanza Comercial- China

PIB - Japon (F)
Balanza Comercial- Japon

Inflacion General

Inflacién General

Inflaciéon Subyacente

Subasta Tasa Real

Subasta Tasa Nominal
Subasta Tasa Nominal
Subasta Tasa Nominal
Subasta Tasa Real

Inflacion al Consumidor - China
Inflacion al Productor- China

Salarios Nominales

Reservas Internacionales

Ventas Minoristas- ANTAD
Creacion de Empleo Formal- IMSS
Subasta Tasa Real

No se esperan indicadores
Aplicaciones de Hipotecas
Inflacién General

Inflacién General

Inflacién Subyacente
Inventarios de Petréleo
Anuncio Politica Monetaria Fed
Presidente Fed - J. Powell

Produccién Industrial
Produccién Manufacturera
indice de Precios al Productor

Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo

Subasta Tasa Nominal
Subasta Tasa Nominal
Subasta Tasa Nominal

Inflacién al Consumidor- Alemania (F)

Inflacién al Consumidor- Francia (F)
Produccién Industrial- Eurozona

Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa

Refinanciamiento)

Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de

Déposito)

Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de

Crédito)
Produccion Industrial - Japon (F)
Elecciones Generales Reino Unido

Encuesta de Expectativas del Sector Privado-

Banxico

Nov. 19

3T19
Oct. 19

Nov. 19
Nov. 19
Nov. 19
3a
3a
3m
6m
3a
Nov. 19
Nov. 19

Nov. 19
06 Dic. 19
Nov. 19
Nov. 19
10a

06 Dic. 19
Nov. 19
Nov. 19
Nov. 19

06 Dic. 19
Dic. 19

Oct. 19
Oct. 19
Nov. 19
07 Dic. 19
4s

8s

30a

Nov. 19
Nov. 19
Oct. 19

12 Dic. 19

12 Dic. 19

12 Dic. 19
Oct. 19

Unidad Cifra Anterior Prondstico

Obs. Consenso*

Mmdd 38.73 42.54 44.50

t/t% 1.80 0.20 0.60

Mmdy  254.00 1.10 138.80

ala% 2.97 3.02 3.00

m/m% 0.81 0.54 0.82

m/m% 0.22 0.25 0.23

% 3.54 3.40 n.d.

% 6.76 6.62 n.d.

% 1.52 1.56 n.d.

% 1.52 1.57 n.d.

% 1.632 1.63 n.d.

ala% 4.50 3.80 4.30

ala% -1.40 -1.60 -1.50

ala% 5.60 4.10 n.d.

Mmdd 180.60 n.d.

a/la% 2.10 n.d.

Miles 160.00 n.d.

% 1.81 n.d.

s/s% -9.20 n.d.

* m/m% 0.40 0.20

* ala% 1.80 2.00

* m/m% 0.20 0.20

Mdb -4.86 n.d.

* % 1.75 1.75
*

ala% -1.80 n.d.

ala% 0.80 n.d.

m/m% 0.40 0.20

Miles 203.00 n.d.

% 1.50 n.d.

% 1.52 n.d.

% 2.43 n.d.

a/a% 1.10 1.10

ala% 1.00 n.d.

ala% -1.70 -2.30

* % 0.00 0.00

% -0.50 -0.50

% 0.25 0.25

ala% -7.40 n.d.
*



07:30 EEUU  Ventas Minoristas Nov. 19 * m/m% 0.30 0.40
10:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
Dom. 15
. ggyy Posible entrada en vigor de nuevos aranceles a 3T19 % 1% 0.20 0.60
China
*/ Market
Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Movers
P:
Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo

CLASIFICACION
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Categorias y Criterios de Opinion
Categoria Caracteristicas

Criterio

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de
Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

FAVORITA

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una
empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

{ATENCION!

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacién
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.

NO POR
AHORA

Futuros/ Entre
-0.1% a -1.0%

Nublado

Condicion
En Estrategia

Forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Puede o no formar
parte de nuestro
portafolio de
estrategia

No forma parte de
nuestro portafolio de
estrategia

Futuros/ mayor a

-1.0%

5

///I/

Tormenta

Diferencia Vs.
Rendimiento
IPyC

Mayor a 5.00 pp

En un rango igual o
menor a 5.00 pp

Menor a 5.00 pp
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