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Hoy se firmara el acuerdo comercial EEUU — China. Aunque BT TS s LAV 08 -2V N £ (0
los detalles del acuerdo se daran a conocer hoy, reportes
aseguran que los aranceles a importaciones chinas se
mantendrian vigentes hasta después de las elecciones (4. Revision T-MEC Comit¢é de Comercio,
presidenciales en EEUU, y que todo intento por reducirlos Ciencia y Transporte del Senado (EEUU)
estarda sujeto al cumplimiento de China a los términos del 09:30 Inventarios de petréleo (EEUU)

acuerdo comercial “Fase 1. 10:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker

Inflacion al consumidor en RU, en minimos desde 2016. En ’ (EEUV)

diciembre creci6 a tasa anual por debajo de lo previsto (1.3% Vs 11:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (EEUU)

1.5% esp.), su alza mas débil desde noviembre de 2016; la

subyacente creci6 1.4% (1.7% esp.). Previo a conocerse el 13:00 Beige Book- Fed (EEUU)

dato, M. Saunders, quien ha optado por una baja en la tasa de - Posible firma acuerdo "Fase 1" EEUU-CHI *
interés en las Ultimas dos decisiones de politica del BoE,

considerd que ante una baja inflacion, debilidad economica, y

los riesgos asociados al Brexit, los estimulos son necesarios. La =~ Notas de Interés:

libra esterlina se deprecia 0.1% frente al délar. e Eco BX+: Consumo privado oct.; crece con cautela Ver Nota
e Eco BX+: Industria MX. Presionada, pero mejora Ver Nota

e Eco BX+: Inflaciéon MX’19. Menor cierre en 4 afios Ver Nota

Hora Evento Relevancia

Industria de Europa mejora poco en noviembre. Moderd su
caida respecto a la lectura previa, aunque se contrajo mas de lo
anticipado (-1.5% a/a, -2.6% ant., -1.0% esp.), aunque sumo su
13vo mes consecutivo en terreno negativo. Mes a mes crecio
0.2% con cifras ajustadas por estacionalidad. El euro avanza
0.2% frente al dolar.

T-MEC podria aprobarse esta semana en EEUU. Senadores
republicanos adelantaron que van a acelerar la aprobacion del
acuerdo, previo al inicio del juicio politico contra el Presidente
D. Trump, incluso no descartan que sea votado el préximo
jueves. Ayer, el Comité de Presupuesto aval6 el acuerdo. El
USDMXN abrié en $18.77.
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Cautela Previo al Acuerdo Comercial. Los futuros de los mercados financieros operan con variaciones marginales de baja
previa a la firma del acuerdo comercial entre EEUU - China que se realizard este dia a las 10:30 am hora local. Los
inversionistas se mantienen con cautela respecto a que el acuerdo no sea lo que se esperaba, después de las noticias que
surgieron ayer de que se mantendran los aranceles a China hasta después de las elecciones presidenciales. En la parte
corporativa, destacan los reportes de Goldman Sachs, Bank of America y Black Rock. En Europa los mercados presentan
comportamientos mixtos, tras datos econémicos en Inglaterra donde la inflacion se ubicé por debajo de las expectativas y
alienta las sefiales de que el Banco Central bajara la tasa de interés en su siguiente junta.
Positivo
¢ BLACKROCK: Su reporte trimestral supero las expectativas del consenso gracias al buen desempefio en sus servicios
de administracion de tesoreria y mayor demanda de ETFs.
¢ BANK OF AMERICA: Reporté utilidades mejores a lo esperado derivado del buen desempefio en la division de
intermediacion de deuda, lo que permitid contrarrestar menores ingresos en otras divisiones.
Neutral
e LALA: Fitch ratifico la calificacion de largo plazo en escala nacional en “AA(mex)” con perspectiva estable. Aunque el
apalancamiento se ha ubicado por arriba de lo proyectado, creen que mantendran un margen EBITDA arriba de 10% y
una generacion de flujo positivo en 2019 y 2020.
o« KOF: Fitch asigno la calificacion de “AAA (mex)” a la emision de certificados bursatiles por USD$250 millones en dos
emisiones, la primera a 8 afios y la segunda a 5 afios y medio.
Negativo
e AUTLAN: Anuncié que extendié méas alla de lo previsto la suspension en la operacién de una de sus plantas de
ferroaleaciones, ubicada en Durango, como consecuencia de las desfavorables condiciones del mercado siderudrgico
en el pais.
¢ BOEING: Anunci6 que el nimero de unidades comerciales entregadas durante 2019 disminuy6 53%, explicado por la
caida del 78% en las entregas del modelo 737 max, opacando el buen desempefio de otros modelos.
¢ GOLDMAN SACHS: Report6 una utilidad trimestral por debajo de lo esperado afectada por la debilidad en su negocio
de banca de inversion v mavores costos operativos.
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El presidente Donald Trump esta listo para firmar el acuerdo comercial USD/MXN

de Fase 1 con China en Washington hoy. Hay dudas al respecto, dada USD/MXN Niveles
su relativa falta de sustancia en comparacion con los acuerdos

. ) S . Actual 18.8000
comerciales normales, pero en particular castigard por primera vez a :
Beijing si no cumple con las promesas relacionadas con su moneda,  Nivel Alto operado o/n 18.8095
propiedad intelectual y la balanza comercial. Los mercados de riesgo Nivel Bajo operado o/n 18.7708
han adoptado un enfoque positivo previo a la firma, aunque el Puntos Swap o/n 0.002400 ' 0.003000
existentes sobre miles de milones d daiares de procucios ehinos que | SPONE 18.7500 | 18.7000

Xis Ss iles i s s uctos chinos qu ; .
P d Resistencia 18.9000 19.0000

ingresan a EU probablemente se mantendran en su lugar hasta

después de las elecciones presidenciales de EU. Es posible que la Otros Activos

nacioén asiatica continlie dependiendo de las tacticas agiles que la han Instrumento Nivel
ayudado a diversificarse en nuevos mercados para enfrentar la guerra  Eyr/MXN 20.8577
comercial. EUR/USD 1.1092

El USD se mantiene estable a la espera de la firma del acuerdo Fase
1 y la informacion que pueda empezar a filtrarse sobre la siguiente
ronda de negociaciones. El indice MSCI Asia-Pacifico sube 0,4% con
el indice Topix de Japon un 0,5%, arrastrado a la baja por los gigantes
de la electronica y las telecomunicaciones. En Europa, el indice Stoxx
600 disminuyd 0.1% vy los futuros del S&P 500 apuntaban a una
apertura positiva con el rendimiento del Tesoro a 10 afios fue del
1,79%.



Calendario de Indicadores Economicos

Enero
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 13
06:00 MX Inversion Fija Bruta Oct. 19 ala% -8.60 -6.80 -8.00
09:00 EEUU Presidente Fed Boston - E. Rosengren (con
Voto)
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 153 1.52 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 153 1.52 n.d.
11:40 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (con voto)
- ME Balanza Comercial- China Dic. 19 Mmdd 46.79 37.62 45.70
Mar. 14
09:00 MX Reservas Internacionales 10 Ene. 19 Mmdd 181.18 n.d.
07:30 EEUU Inflacién General Dic. 19 * m/m%  0.20 0.30 0.30
07:30 Inflacién General Dic. 19 * ala% 2.30 2.10 2.40
07:30 Inflacién Subyacente Dic. 19 * m/m%  0.10 0.20 0.20
08:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
09:30 Revisién T-MEC Comité de Presupuesto del
Senado
12:00 Presidente Fed Kansas - E. George (sin voto)
Mier. 15
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 10 Ene. 19 s/s% 30.20 13.50 n.d.
07:30 indice de precios al productor Dic. 19 m/m%  0.10 0.00 0.20
07:30 indice de manufactura Empire Ene. 20 m/m%  4.80 3.30 3.60
09:00 Revisiéon T-MEC Comité de Comercio, Ciencia y Transporte del
Senado
09:30 Inventarios de petréleo 10 Ene. 19 Mdb 1.16 n.d.
10:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (sin
voto)
11:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (sin voto)
13:00 Beige Book- Fed
- Posible firma acuerdo "Fase 1" EEUU-CHI *
01:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (F) Dic. 19 ala% 1.50 1.40 1.40
03:30 Inflacién al consumidor- Reino Unido Dic. 19 ala% 1.30 1.50 1.50
04:00 Produccién industrial- Eurozona Nov. 19 ala% -1.50 -2.60 -1.00
04:00 Balanza comercial- Eurozona Nov. 19 Mmdd 19.20 24.00 22.00
Jue. 16
- MX Ventas minoristas- ANTAD Dic. 19 ala% 5.70 n.d.
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 09 Ene. 20 Miles 214.00 n.d.
07:30 Ventas minoristas Dic. 19 * m/m% 0.10 0.60
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 1.49 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 1.52 n.d.
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) Dic. 19 ala% 1.50 1.50
20:00 ME Produccién industrial - China Dic. 19 ala% 6.20 5.90
20:00 Ventas minoristas - China Dic. 19 ala% 8.00 7.80
20:00 PIB- China 4719 * ala% 6.00 6.00
Vier. 17
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Inicios de Casas Dic. 19 m/m% 3.20 0.80
07:30 Permisos de Construccion Dic. 19 m/m% 1.40 -0.80
08:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (sin
voto)
08:15 Produccién Industrial Dic. 19 m/m% 1.10 0.10
09:00 indice de Confianza Consumidor U. Michigan Ene. 20 Puntos 99.30 99.30

(F)
04:00 MD Inflacion al Consumidor-Eurozona (F) Dic. 19 ala% 1.00 1.30
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V.,, GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracién de este Reporte
estdn disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes GUnicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estd determinada en
funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningtin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningtin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, ain en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacién alguna sobre
su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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