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Preocupa coronavirus. La posibilidad de que las implicaciones
-up apos d P Eventos Relevantes Para Hoy:
negativas en la economia china se propaguen al resto del
mundo, genera que inversionistas se refugien en activos Hora Evento Relevancia

seguros. El oro avanza 0.7%, bajan los rendimientos de bonos
soberanos en paises desarrollados, el yen japonés y el franco
suizo se aprecian contra el doélar 0.2% y 0.3%, respectivamente; -
por contrario, el precio del petréleo (-2.9%, WTI) se cotiza en su
menor nivel desde octubre pasado.

09:00 Ventas de Casas Nuevas (EEUU)

Parlamento de Canada reinicia actividades
legislativas

A la espera de anuncios de Bancos Centrales. Previo a la Notas de Interés: . . .

decision de la Fed de este miércoles, para la cual no se * ECO BX+:IGAE Nov. Rebota industria; persiste frag. Ver Nota
esperan cambios en las tasas de interés, y respondiendo a los ~ ® EC0 BX+: Inflacion 1QEne20. Presion fiscal temp. Ver Nota
temores asociados al coronavirus, el rendimiento del treasury a = e Inflacion CDMX BX+: Despide afio con subida Ver Nota

10 afios cae 6.2 pb. y se ubica en 1.62% (minimos desde

octubre). El Banco de Inglaterra hard lo propio el jueves; el

consenso espera que la tasa se mantenga en 0.75%, aunque

algunos funcionarios han expresado la probabilidad de un

recorte. Ante ello, y frente al Brexit (viernes), la libra esterlina

retrocede 0.1% contra el dolar.

Ventas al menudeo rebotan en México. En noviembre, el
indicador se aceler6 de 0.4% a 1.2% a/a; mes a mes, la
expansion fue de 1.7% (mayor desde noviembre de 2016. El
USDMXN asciende 11 cts. y se cotiza en $18.90, siguiendo el
debilitamiento de monedas divisas emergentes frente a la divisa
estadounidense (rand sudafricano -1.1%, real brasilefio -0.7%),
en un entorno de aversion al riesgo.

A seguir. Destaca la posible firma del T-MEC por parte del
Presidente de EEUU (miércoles), anuncios de politica
monetaria en EEUU (miércoles) e Inglaterra (jueves), cifras del
PIB en México, Europa y EEUU, y el Brexit (viernes).
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Se incrementa aversion al riesgo. Los futuros de los mercados financieros operan con sesgo negativo, a la espera de reportes
corporativos, datos econémicos y ante las noticias provenientes de China respecto al avance del coronavirus, el cual ha sido
causante de 80 muertes, lo que incrementa las preocupaciones sobre el impacto en la economia a nivel global. Hoy el indice
VIX que mide la volatilidad de los mercados se ubica en 18.5pts un aumento de 27% respecto al cierre del viernes. Esta
semana los inversionistas se mantendran atentos a datos econdmicos, donde destaca el PIB al 4T19 de México y EEUU, asi
como la decision de politica monetaria de la FED. Por otro lado, el proceso politico al presidente Donald Trump continda, y se
espera la resolucién del Senado respecto a la presentacion de testigos. Esta semana 141 empresas del S&P daran a conocer
resultados.
En Europa, la expectativa gira en torno al Brexit, recordemos que Reino Unido tiene programada su salida para el 31 de enero,
y la decisién del BoE. En China los mercados estan cerrados por las vacaciones del afio Nuevo Lunar.
Positivo
e INTEL: Sus titulos vieron un repunte el viernes (+8.1%) ante un reporte mejor a lo esperado, gracias al buen
desempefio del negocio de centro de datos y de ventas de servicios en la nube.
e D.R HORTON: El desarrollador de vivienda dio a conocer un reporte mejor a lo esperado ante un crecimiento de 19%
en el volumen de 6rdenes nuevas. Asimismo, la empresa reviso al alza su expectativa para el afio de venta de casas
e FEMSA: Anunci6 el cierre de las notas senior 2030 y la recompra de las notas senior 2023, derivado de la colocacion
realizada por USD$1,250 millones.
Neutral
e AEROMEX: Anunci6 su intencién de colocar notas senior, mismas que tendran una calificacién en nivel “BB-" Standard
& Poor’s y “B2” Moody’s.
e VIVA AEROBUS: Gian Carlo Nucci dejara su cargo como Director General, el cual sera ocupado por Juan Carlos
Zuazua.
Negativo
e STARBUCKS: Cerr6 temporalmente todos sus establecimientos en la provincia de China, Hubei, y ha suspendido los
servicios de entrega como medida de prevencion de propagacion de coronavirus.



https://estrategia.vepormas.com/2020/01/24/eco-bx-iage-nov-rebota-industria-persiste-fragilidad/
https://estrategia.vepormas.com/2020/01/23/eco-bx-inflacion-1qene20-presion-fiscal-temporal/
https://estrategia.vepormas.com/2020/01/16/inflacion-cdmx-bx-despide-ano-con-subida/
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El coronavirus de China ha provocado la muerte de al menos 80 USD/MXN

personas, con casos internos confirmados que siguen aumentando, USD/MXN Niveles
segun los ultimos datos de la Comlls,|0n Nacional de Salud. Lf)s Actual 18.9104
esfuerzos para detener la propagacion de la enfermedad estan -
aumentando con las autoridades que anuncian la extension de las  Nivel Alto operado o/n 18.9591
vacaciones del Afio Nuevo Lunar en tres dias hasta el domingo. Nivel Bajo operado o/n 18.8054
Aparte del costo humano, las consecuencias econdmicas estéan Puntos Swap o/n 0.002700 ' 0.003240
S s, mi s qu u S iv - -
9 q y y Resistencia 18.9500 19.0500

mas débil este afio.

- - ros Activ
El mercado de productos basicos muestra algunos de los movimientos (el e

mas importantes a medida que aumenta la preocupacion de los e N
inversionistas por los efectos a largo plazo del brote en China. Los ~ EUR/MXN 20.8850
futuros del crudo han caido al nivel mas bajo en mas de tres meses, EUR/USD 1.1029

con Brent bajando a $ 58.73 por barril. Ni siquiera un nuevo ataque a
la embajada de los Estados Unidos en Bagdad fue suficiente para
frenar la venta.

La presion sobre los Republicanos del Senado esta aumentando para
permitir nuevos testigos en el juicio politico del presidente Donald
Trump. Durante el fin de semana, el New York Times informé que un
libro del ex asesor de seguridad nacional John Bolton contenia un
reporte de primera mano de Trump que queria congelar la ayuda a
Ucrania hasta que el pais aceptara investigar a sus rivales politicos. El
presidente negd que la conversacion tuviera lugar y dijo que Bolton
parecia estar tratando de vender libros. Hoy en el Senado, los
abogados de Trump continuaran su defensa.

Los mercados estan dominados por los temores sobre el virus mortal.
Durante la noche, el indice MSCI Asia-Pacifico cayé un 0.8%,
mientras que el indice Topix de Japon finalizé la sesiéon un 1.6%
menos, eliminando las ganancias del afio. En Europa, las reservas de
recursos se vieron particularmente afectadas, mientras que el
decepcionante Ifo aleman mostr6 un nuevo descenso en las
perspectivas comerciales. Los futuros del S&P 500 apuntaban a una
caida significativa en la apertura y los bonos del Tesoro subieron con
el rendimiento a 10 afios cayendo a 1.613%.



Calendario de Indicadores Economicos

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 27
06:00 MX Ventas Minoristas INEGI Nov. 19 ala% 2.10 0.40 0.40
09:00 EEUU Ventas de Casas Nuevas Dic. 19 m/m% 1.40 1.30
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 1.52 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 2a % 1.65 n.d.
12:00 Subasta Tasa Nominal 3m % 153 n.d.
12:00 Subasta Tasa Nominal 5a % 1.76 n.d.
- MD Parlamento de Canada reinicia actividades
legislativas
Mar. 28
06:00 MX Balanza Comercial Dic. 19 Mdd 790.00 n.d.
09:00 Reservas Internacionales 24 Ene. 20 Mmdd 181.21 n.d.
07:30 EEUU Ordenes de Bienes Durables (P) Dic. 19 m/m% -2.10 1.00
09:00 gwg;z de Confianza del Consumidor- Conference Ene. 20 Puntos 97.40 nd.
09:00 indice de Actividad Manufacturera Richmond Ene. 20 Puntos -5.00 -3.00
10:30 Subasta Tasa Nominal 52s % 1.55 n.d.
12:00 Subasta Tasa Nominal Ta % 1.84 n.d.
Mier. 29
06:00 MX ITAEE 3T19
06:00 EEUU  Aplicaciones de Hipotecas 24 Ene. 20 s/s% -1.20 n.d.
07:30 Balanza Comercial (P) Dic. 19 Mmdd -63.20 -64.00
07:30 Inventarios Mayoristas (P) Dic. 19 m/m% -0.10 n.d.
09:00 Ventas de Casas Pendientes Dic. 19 m/m% 1.20 0.50
09:30 Inventarios de Petréleo 24 Ene. 20 Mdb -0.41 n.d.
13:00 Anuncio Politica Monetaria Fed Ene. 20 * % 1.75 1.75
13:30 Presidente Fed - J. Powell *
- Posible firma T-MEC Presidente D. Trump
Jue. 30
06:00 MX PIB (P) 4719 * ala% -0.30 n.d.
- Balance Publico (YTD) Dic. 19 Mmdd -167.20 n.d.
07:30 EEUU PIB (P) 4719 * t/t% 2.10 2.20
07:30 Consumo Personal (P) 4T19 t/t% 3.20 2.20
07:30 Deflactor del PIB (P) 4719 t/t% 1.80 1.80
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 25 Ene. 20 Miles 211.00 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 1.50 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 1.54 n.d.
04:00 MD Confianza del Consumidor- Eurozona (F) Ene. 20 % -8.10 n.d.
04:00 Tasa de Desempleo- Eurozona Dic. 19 % 7.50 7.50
06:00 Anuncio de Politica Monetaria Banco de Inglaterra Ene. 20 * % 0.75 0.75
06:30 Gobernador BoE- M. Carney
07:00 Inflacion al Consumidor- Alemania (P) Ene. 20 ala% 1.50 1.60
17:50 Produccion Industrial - Japon (P) Dic. 19 ala% -8.20 -3.30
19:00 ME PMI Manufacturero- China Ene. 20 Puntos 50.20 50.10
Vier. 31
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Ingreso Personal Dic. 19 m/m% 0.50 0.30
07:30 Consumo Personal Dic. 19 m/m% 0.30 0.40
09:00 indice de Confianza Consumidor U. Michigan (F) Ene. 20 Puntos 99.10 99.00

00:30 MD PIB - Francia (P) 4T19 ala% 1.40 1.20



01:45 Inflacién al Consumidor- Francia (P)

Ene. 20 ala% 1.50 n.d.
04:00 PIB- Eurozona (P) 4719 * a/a% 1.20 1.10
04:00 Inflacion al Consumidor-Eurozona (P) Ene. 20 ala% 1.30 1.40
- Brexit *

*/
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracién de este Reporte
estdn disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estd determinada en
funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ninglin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, ain en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacién alguna sobre
su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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