
Fed deja tasa entre 1.50-1.75%. Pese al cambio en los 

miembros votantes, el comunicado mantuvo el mismo tono que 

en la junta de diciembre, al señalar que la postura actual es 

consistente con el mandato dual. Esta mañana el rendimiento 

del treasury a 10 años baja 1 pbs (1.57%). 
 

PIB 4T19 EEUU sorprende en el margen (2.1% t/t 

anualizado, vs. 2.0% esperado). La actividad mantuvo el 

mismo ritmo de crecimiento observado en el 3T, no obstante 

que el consumo personal se moderó de 3.2% a 1.8% y que la 

inversión se contrajo; apoyaron las exportaciones netas. El 

índice dólar retrocede 0.1%. 
 

BoE mantiene tasa en 0.75%. La votación fue dividida; la libra 

esterlina avanza 0.6% contra el dólar dado que se especulaba 

con la posibilidad de un recorte en la variable.  
 

PIB 4T19 MX cae 0.3% a/a. La variación para todo 2019 fue de 

-0.1%, obedeciendo a la caída en la inversión, en especial en 

contrucción y minería, así como a la desaceleración en los 

servicios. Con cifras ajustadas, en el 4T, la actividad exhibió de 

nuevo un estancamiento (0.0%). Para 2020, esperamos un 

rebote modesto de 1.15%, apoyado por menores tasas de 

interés, mejor ejecución del gasto y mayor certeza comercial (T-

MEC); limitarán el menor crecimiento esperado para EEUU y 

los bajos niveles de inversión de años recientes. El USDMXN 

sube 7 cts. y se cotiza en $18.77. 

 

 

 

 

  

 
 Eco BX+: PIB ’19 MX: Rompe racha de crecimiento Ver Nota 

 Eco BX+: Nuevos votantes, misma decisión… Ver Nota 

 ECONORUMBO: Calendario Febrero 2020... Ver Nota 

  

Enero 30 
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Asimilan datos de PIB. Los futuros de los mercados accionarios se encuentran en terreno negativo asimilando reportes 

corporativos mixtos, Tesla (+) y Facebook (-), así como datos económicos donde sobresale el dato de PIB de EEUU al 4T19 

que se ubicó en 2.1% a/a, cifra por arriba de lo esperado. En temas sanitarios se incrementan las presiones por el aumento de 

decesos y personas infectadas por el coronavirus, se espera que hoy la Organización Mundial de Salud mande un comunicado 

al respecto.  El costo económico comienza a sentirse hasta el momento en el sector aeronáutico y el cierre temporal de 

empresas en China como McDonalds, Starbucks, Disney Park, Marriot, etc.  En la parte corporativa hoy reportan 50 emisoras 

del S&P, destaca Amazon al cierre de mercado. En Europa los mercados negativos, se dio a conocer el anuncio de política 

monetaria donde el BOE mantuvo la tasa sin cambio 

 

 QUÁLITAS: Reportó un incremento en utilidad de 133.1% a/a, gracias a la reducción en el índice de siniestralidad y al 

crecimiento en primas emitidas de 11.7% a/a. 
 COCA-COLA: Reportó ventas mejores a lo esperado, derivado de un crecimiento en Norte América y en mercados 

emergentes. Para 2020 la empresa espera un aumento de 5% en ingresos orgánicos.
 VERIZON: El número de suscriptores de telefonía móvil superó las expectativas, viendo impulso en los planes que 

incluyen el servicio de streaming de Disney
 BIOGEN: Registró resultados positivos gracias a la demanda de su medicamento contra la esclerosis múltiple.

 BBAJIO: La cartera de crédito cerró 2019 con un crecimiento de 5.8% a/a, cifra menor a lo proyectado en la guía (8%-

10%). Asimismo, dio a conocer su expectativa para 2020 donde espera un aumento en cartera de entre 8% y 11%, con 
una variación en utilidad neta de -6% a 1.0%.  

 UPS: Dio a conocer una guía de resultados para 2020 menor a lo esperado, ya que la debilidad en la actividad 

industrial a nivel global a afectado los envíos de mercancía. 

 FACEBOOK: Las utilidades de la empresa se vieron afectadas por mayores gastos por sanciones derivadas del tema 

de gestión de privacidad y provisiones fiscales. Por otro lado, el número de usuarios siguió aumentando, aunque hacia 
adelante la compañía espera una desaceleración en el crecimiento. 

 DUPONT: Reportó ganancias de USD$0.95 por acción en línea con estimados; sin embargo, los ingresos estuvieron 
por debajo de lo esperado, y su expectativa en ganancias 2020 fue por debajo de consenso.

Hora Evento Relevancia 

17:50 Producción Industrial - Japón (P)  

19:00 PMI Manufacturero- China  

 
 

https://estrategia.vepormas.com/2020/01/30/eco-bx-pib-19-mx-rompe-racha-crecimiento/
https://estrategia.vepormas.com/2020/01/29/eco-bx-nuevos-votantes-misma-decision/
https://estrategia.vepormas.com/2020/01/28/econorumbo-calendario-febrero-2020/


     

  

 

  
Nivel Var % 

Dow Jones 28,504 -0.72 

S&P 500 3,247 -0.79 

Nasdaq 9,040 -0.65 

Asia* 560 0.38 

Emergentes* 44 -2.18 

*Cierres 
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El número de muertos por coronavirus subió a 170 con casos 

confirmados en China que superaron los 7.700 a medida que el brote 

se extendió a India y Filipinas por primera vez. La Organización 

Mundial de la Salud se reúne hoy para considerar la emisión de una 

alerta global. Los costos económicos de las medidas tomadas para 

combatir el brote comienzan a aparecer en la industria, y las 

aerolíneas se ven afectadas cuando se cancelan los vuelos. Para 

compañías que tienen su centro de fabricación en Wuhan, los efectos 

secundarios pueden retrasarse porque la producción ya se detuvo 

para el Año Nuevo Lunar. Sin embargo, la extensión de esas 

vacaciones significa que el impacto finalmente se sentirá. 
 

Hoy es la última decisión del gobernador Mark Carney del Banco de 

Inglaterra como jefe del organismo monetario, y está saliendo de 

manera dramática con los mercados al filo de la navaja sobre si se 

reducirán las tasas de interés. La decisión, anunciada a las 5:00 a.m. 

irá acompañada de pronósticos actualizados para la economía del 

Reino Unido y seguida de una conferencia de prensa 30 minutos 

después. En vísperas de la salida del Reino Unido de la Unión 

Europea, es probable que las preguntas sobre las perspectivas 

económicas dominen. 
 

El alivio de los temores provocados por coronavirus en los últimos días 

parece haberse evaporado, con la caída de los inventarios en todo el 

mundo. Durante la noche, el índice MSCI Asia-Pacífico cayó un 1,8% 

y el índice Topix de Japón cerró un 1,5% abajo. En Europa, el índice 

Stoxx 600 fue un 0,7% más bajo en una venta masiva liderada por las 

reservas de energía. Los futuros del S&P 500 apuntaban a una caída 

en la apertura y el rendimiento del Tesoro a 10 años en 1.568%. EL 

MXN continua operando dentro del rango de los últimos días sin una 

tendencia direccional clara. 

USD/MXN Niveles 

Actual 18.7750 

Nivel Alto operado o/n 18.7824 

Nivel Bajo operado o/n 18.6953 

Puntos Swap o/n 0.002650 0.003050 

Soporte 18.7000 18.6000 

Resistencia 18.8000 18.9000 

 

Instrumento Nivel 

EUR/MXN 20.8577 

EUR/USD 1.1092 

 



     

  

  País Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronóstico 

            Obs.   Consenso* 

Lun. 27       
 

        

06:00 MX Ventas Minoristas INEGI Nov. 19  a/a% 2.10 0.40 0.40 

09:00 EEUU Ventas de Casas Nuevas Dic. 19  m/m% -0.40 -1.10 1.50 

10:30   Subasta Tasa Nominal 6m  % 1.54 1.52 n.d. 

10:30   Subasta Tasa Nominal 2a  % 1.44 1.65 n.d. 

12:00   Subasta Tasa Nominal 3m  % 1.53 1.53 n.d. 

12:00   Subasta Tasa Nominal 5a  % 1.45 1.76 n.d. 

- MD 
Parlamento de Canadá reinicia actividades 
legislativas 

  


        

Mar. 28       
 

        

06:00 MX Balanza Comercial Dic. 19  Mdd 
3068.3

0 
790.00 2,500.00 

09:00   Reservas Internacionales 
24 Ene. 

20 
 Mmdd 182.40 181.21 n.d. 

07:30 EEUU Órdenes de Bienes Durables (P) Dic. 19  m/m% 2.40 -3.10 0.30 

09:00   
Índice de Confianza del Consumidor- Conference 
Board 

Ene. 20  Puntos 131.60 128.20 128.00 

09:00   Índice de Actividad Manufacturera Richmond Ene. 20  Puntos 20.00 -5.00 -3.00 

10:30   Subasta Tasa Nominal 52s  % 1.49 1.55 n.d. 

12:00   Subasta Tasa Nominal 7a  % 1.57 1.84 n.d. 

Mier. 29       
 

        

06:00 MX ITAEE 3T19          

06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 
24 Ene. 

20 
 s/s% 7.20 -1.20 n.d. 

07:30   Balanza Comercial (P) Dic. 19  Mmdd -68.30 -63.00 -65.00 

07:30   Inventarios Mayoristas (P) Dic. 19  m/m% -0.10 0.10 0.10 

09:00   Ventas de Casas Pendientes Dic. 19  m/m% -4.90 1.20 0.50 

09:30   Inventarios de Petróleo 
24 Ene. 

20 
 Mdb 3.55 -0.41 1.29 

13:00   Anuncio Política Monetaria Fed Ene. 20  % 1.75 1.75 1.75 

13:30   Presidente Fed - J. Powell            

-   Firma T-MEC Presidente D. Trump            

Jue. 30       
 

        

06:00 MX PIB (P) 4T19  a/a% -0.30 -0.30 -0.50 

-   Balance Público (YTD) Dic. 19  Mmdd   -167.20 n.d. 

07:30 EEUU PIB (P) 4T19  t/t% 2.10 2.10 2.00 

07:30   Consumo Personal (P) 4T19  t/t% 1.80 3.20 2.00 

07:30   Deflactor del PIB (P) 4T19  t/t% 1.40 1.80 1.80 

07:30   Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 
25 Ene. 

20 
 Miles 216.00 223.00 215.00 

10:30   Subasta Tasa Nominal 4s  %   1.50 n.d. 

10:30   Subasta Tasa Nominal 8s  %   1.54 n.d. 

04:00 MD Confianza del Consumidor- Eurozona (F) Ene. 20  % -8.10 -8.10 n.d. 

04:00   Tasa de Desempleo- Eurozona Dic. 19  % 7.40 7.50 7.50 

06:00   
Anuncio de Política Monetaria Banco de 
Inglaterra 

Ene. 20 


% 0.75 0.75 0.75 

06:30   Gobernador BoE- M. Carney            

07:00   Inflación al Consumidor- Alemania (P) Ene. 20  a/a% 1.70 1.50 1.70 

17:50   Producción Industrial - Japón (P) Dic. 19  a/a%   -8.20 -3.30 

19:00 ME PMI Manufacturero- China Ene. 20  Puntos   50.20 50.10 

Vier. 31       
 

        

- MX No se esperan indicadores   
 

        

07:30 EEUU Ingreso Personal Dic. 19  m/m%   0.50 0.30 

07:30   Consumo Personal Dic. 19  m/m%   0.30 0.40 



     

  

09:00   Índice de Confianza Consumidor U. Michigan (F) Ene. 20  Puntos   99.10 99.00 

00:30 MD PIB - Francia (P) 4T19  a/a%   1.40 1.20 

01:45   Inflación al Consumidor- Francia (P) Ene. 20  a/a%   1.50 n.d. 

04:00   PIB- Eurozona (P) 4T19  a/a%   1.20 1.10 

04:00   Inflación al Consumidor-Eurozona (P) Ene. 20  a/a%   1.30 1.40 

-   Brexit            

        
 

        
*/ 
Bloomber
g     Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ 

Market 
Movers   

P: 
Preliminar     MD: Mercados Desarrollados   

 Alto 

R: Revisión del dato preliminar ME: Mercados Emergentes    Medio 

F: Final              Bajo 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

CLASIFICACIÓN 

Futuros/ +1.0% 
Futuros/ +0.5 a 

1.0% 
Futuros/ Entre 0.0% 

y 0.5% 
Futuros/  Entre  
-0.1% a -1.0% 

Futuros/ mayor a  
-1.0% 

   
  

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta 



     

  

 

REVELACIÓN DE INFORMACIÓN DE REPORTES DE ANÁLISIS 

DE CASA DE BOLSA VE POR MÁS, S.A. DE C.V., GRUPO 

FINANCIERO VE POR MÁS, destinado a los clientes de 

CONFORME AL ARTÍCULO 47 DE LAS Disposiciones de carácter 

general aplicables a las entidades financieras y demás personas que 

proporcionen servicios de inversión (las “Disposiciones”). 

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragón, Eduardo Lopez 

Ponce, Elisa Alejandra Vargas Añorve, Alejandro Javier Saldaña 

Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernández 

Ocadiz, analistas responsables de la elaboración de este Reporte 

están disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja 

exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes únicamente 

han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios 

prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneración 

variable o extraordinaria que han percibido está determinada en 

función de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempeño 

individual de cada Analista. 

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso 

personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Análisis 

con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningún motivo 

podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la Emisora ni 

tampoco como una recomendación generalizada, por lo que su 

reproducción o reenvío a un tercero que no pueda acreditar su 

recepción directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Más, S.A. 

de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su 

utilización  para toma de decisiones de inversión. 

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Más no mantienen 

inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversión al 

cierre de los últimos tres meses, en instrumentos objeto de las 

recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras 

recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de 

inversión, la emisora recomendada. Conservando la posición un 

plazo de por lo menos 3 meses. Ningún Consejero, Director General 

o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algún 

cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones. 

Casa de Bolsa Ve por Más, S.A. de C.V. y Banco ve por Más, S.A., 

Institución de Banca Múltiple, brinda servicios de inversión 

asesorados y no asesorados a sus clientes personas físicas y 

corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de 

su área de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, 

Administración de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue 

a prestar algún servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto 

de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que 

conforman Grupo Financiero Ve Por Más reciben contraprestaciones 

por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La 

información contenida en el presente reporte ha sido obtenida de 

fuentes que consideramos fidedignas, aún en el caso de 

estimaciones, pero no es posible realizar manifestación alguna sobre 

su precisión o integridad. La información y en su caso las 

estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emisión, 

están sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la 

normatividad vigente señalarán su antecedente inmediato que 

implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero 

Ve por Más, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las 

“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar 

compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este 

documento. 

Toda vez que este documento se formula como una recomendación 

generalizada o personalizada para los destinatarios específicamente 

señalados en el documento, no podrá ser reproducido, citado, 

divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aún con fines 

académicos o de medios de comunicación, sin previa autorización 

escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo 

Financiero Ve por Más. 
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CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837 
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