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Mercados en EEUU regresan a operaciones. Tras dia feriado,
el indice dolar se debilit6 0.2% esta mafiana frente a algunas Hora Evento Relevancia
monedas de la canasta de divisas (libra esterlina +0.5%, yen

japonés +0.1%), aunque emergentes encabezan las pérdidas . Encuesta de Expectativas del Sector

(peso mexicano -0.3%, real brasilefio -0.3%), asi mismo, el Privado-Citibanamex

precio del petréleo WTI baja 1.3% y cotiza en 57.8 dpb.

Treasury baja 3.5 pbs (1.78%). Notas de Interés:

e Inflacion CDMX BX+: Despide afio con subida Ver Nota
e Eco BX+: Consumo privado oct.; crece con cautela Ver Nota
e Eco BX+: Industria MX. Presionada, pero mejora Ver Nota

Desocupacién en México despide 2019 a la baja. En
diciembre, la tasa de desempleo bajo sorpresivamente a 3.13%
(3.48% ant., 3.60% esp.), mientras que la tasa de informalidad
se mantuvo estable en 56.1%. Una recuperacion sostenida del
mercado laboral, junto con el crecimiento en remesas, menores
tasas de interés, y wuna inflacion controlada, incidiria
favorablemente en el consumo privado, principal motor de la
actividad econdmica. EI USDMXN sube 5 cts, y cotiza en
$18.72.

EEUU y Francia pactan tregua arancelaria. Sin proporcionar
mas detalles, el Presidente de Francia, E. Macron, informé que
sostuvo un didlogo con su par estadounidense para lograr un
acuerdo sobre los impuestos a empresas de tecnologia, con el
cual se espera que ninguno de los dos paises aumente estos
aranceles durante 2020. El euro avanza 0.2% frente al dolar en
la apertura.
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Atencién en China, Davos y juicio a Trump. Los futuros de los mercados estadounidenses se encuentran en terreno negativo
ante el sentimiento de aversion al riesgo que se vive en Asia, por un misterioso coronavirus en China que ha matado a 6
personas y afectado a 224 personas. La situacion remonta a los inversionistas a la epidemia de SARS que se vivio en 2003 y
que restd al PIB un crecimiento de 0.8 puntos porcentuales. Las noticias sefialan que el brote es controlable, pero la
Organizacion Mundial se reunird para saber si lo declara emergencia de salud. En la parte politica, se espera el inicio del juicio
politico a Donald Trump en el Senado a las 13:00hrs, donde no se ve que sea destituido, pero podria generar ruido en los
mercados. Por otra parte, la atencién se centra en los discursos que se generen en Davos, Suiza. En la parte corporativa al
cierre se esperan los reportes trimestrales de Netflix, IBM y United Airlines, mientras que Halliburton dio conocer resultados
positivos.

Positivo

¢ HALLIBURTON: Report6 utilidades mejores a lo esperado gracias a que una mayor actividad de perforacion de pozos
en los mercados internacionales, lo que ayudd a contrarrestar un menor crecimiento en EEUU, donde ademas
reconocié un cargo contable por USD$2,200 millones.

¢ HUGO BOSS: Reportdé ventas mejores a lo esperado gracias al buen desempefio en sus tiendas renovadas y a las
ventas online.

e ALPEK: Celebr¢ el dia de ayer una Asamblea General Ordinaria de Accionistas en la cual aprob6 el pago de un
dividendo en efectivo, por USD$0.0677 para cada accion en circulacion, lo que totaliza USD$143.2 millones,
representando un dividend yield de 5.85%, a pagarse el 29 de enero de 2020.

Neutral

¢ FIBRA MACQUARIE: Anunci6 una distribucion de P$0.4550 por CFBI (dividend yield de 1.6% al cierre de ayer) que
sera pagado el viernes 24 de enero.

¢ UBER: Después de pasar por algunos problemas en la India, Uber decidié vender su negocio de UBER Eats en ese
pais a Zomato, por una participacion del 9.99% de la misma.

Negativo

¢ UBS: Sus utilidades quedaron por debajo de sus objetivos para el afio, la empresa se vio afectada por la salida de

cliente en América Latina y EEUU.



https://estrategia.vepormas.com/2020/01/16/inflacion-cdmx-bx-despide-ano-con-subida/
https://estrategia.vepormas.com/2020/01/13/eco-bx-consumo-privado-oct-crece-con-cautela/
https://estrategia.vepormas.com/2020/01/10/eco-bx-industria-mx-nov-presionada-pero-mejora/
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La misteriosa enfermedad respiratoria en China “Coronavirus”, que ya
ha matado a seis personas, ha entrado en una nueva fase con la
propagacion de la enfermedad de persona a persona. El nimero de
casos confirmados aumenté a 291, con el nuevo virus primo del
sindrome respiratorio agudo severo, o SARS, que matd a casi 800
personas hace 17 afios. Las autoridades del pais dicen que el brote es
controlable antes de la temporada de viajes de afio nuevo, donde
cientos de millones de personas hacen viajes para las vacaciones.
Para los inversionistas, los recuerdos del impacto del brote de SARS
son nervios crecientes, con mercados que se venden en Asia y
Europa, donde los fabricantes de articulos de lujo en particular se
vieron gravemente afectados.

El juicio politico al presidente Donald Trump comenzara a las 12:00
p.m. hoy en Washington, con los demodcratas acusandolo de
"crimenes y delitos menores" en relacion con la ayuda de Ucrania y
bloqueando una investigacion del Congreso. Si bien existe muy poco
riesgo de que el Senado controlado por los republicanos vote para
destituir a Trump de su cargo, es probable que el juicio en si mismo
inflame las divisiones durante este afio electoral. Lo primero en el
orden del dia es que el Senado acuerde como procedera, con las
reglas aprobadas por una mayoria en esa camara.

Mientras tanto, Trump esta en Suiza asistiendo al Foro Econémico
Mundial anual en Davos. Tuite6 en su camino a la reunién para decir
gue su objetivo es traer "Cientos de miles de millones de ddlares" de
regreso a EU, con un discurso que anuncia sus logros econdémicos
nacionales. Este afio, la reunién estd dominada por el cambio
climatico, con la activista Greta Thunberg diciendo que "no se ha
hecho practicamente nada" para abordar el problema.

Los mercados mundiales se estdn moviendo a una posicion de riesgo
a medida que los inversionistas intentan fijar el precio de los riesgos
del brote en China, aunque el USD se debilita frente a las principales
monedas, se fortalece ante las emergentes ante un sentimiento de
aversion al riesgo. El indice MSCI Asia Pacifico cay6 un 1%, mientras
que el indice Topix de Japdn cerrdo un 0,5% mas abajo. El indice
compuesto de Shanghai de China finaliz6 la sesi6n con una caida del
1,4%. En Europa, el indice Stoxx 600 habia perdido un 0,7% y todos
los sectores cotizaban a la baja. Los futuros del S&P 500 también
apuntaban a rojo en la apertura con el rendimiento del Tesoro a 10
afios en 1.802%.

Gilberto Romero G. gromerog@vepormas.com | Pablo German B. pgerman@vepormas.com

10:00 11:30 13:00 14:30
IPyC — — S&P
— — —=NASDAQ oo DOW JONES

USD/MXN

USD/MXN Niveles

Actual 18.7260

Nivel Alto operado o/n 18.7405

Nivel Bajo operado o/n 18.6688
Puntos Swap o/n 0.002600 ' 0.003150
Soporte 18.6500 18.5500
Resistencia 18.7500 18.8500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 20.8577
EUR/USD 1.1092



Calendario de Indicadores Econémicos

Dom. 19
22:30
Lun. 20

Mar. 21
06:00
09:00

10:30
10:30
Mier. 22
06:00
09:00
17:50
Jue. 23
06:00
06:00
06:00
07:30
09:30
10:30
10:30
12:00

06:45

06:45

06:45

09:00
Vier. 24
06:00
08:45
08:45
02:30
03:00

*/
Bloomber

g
P:
Preliminar

Pais

MD

MX
EEUU

MX

EEUU

MX
EEUU

MD

MX

EEUU

MD

MX
EEUU

MD

Indicador

Produccion Industrial - Japon (F)

No se esperan indicadores
Feriado por Dia de Martin L. King

Tasa de Desempleo
Reservas Internacionales

Encuesta de Expectativas del Sector Privado-
Citibanamex

Subasta Tasa Nominal
Subasta Tasa Nominal

No se esperan indicadores
Aplicaciones de Hipotecas
Ventas de Casas Existentes
Balanza Comercial- Jap6n

Inflacion General

Inflaciéon General

Inflacién Subyacente

Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo
Inventarios de Petréleo

Subasta Tasa Nominal

Subasta Tasa Nominal

Subasta Tasa Real

Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa
Refinanciamiento)

Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de
Déposito)

Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de
Crédito)

Confianza del Consumidor- Eurozona (P)

IGAE

indice PMI Manufactura (P)

indice PMI Servicios (P)

indice PMI Manufactura- Alemania (F)
indice PMI Manufactura- Eurozona (F)

R: Revision del dato preliminar

F: Final

Periodo

Nov. 19

Dic. 19
17 Ene. 20

3m
6m

17 Ene. 20
Dic. 19
Dic. 19

1Q Ene. 20
1Q Ene. 20
1Q Ene. 20
18 Ene. 20
17 Ene. 20
4s

8s

10a

23 Ene. 20
23 Ene. 20

23 Ene. 20
Ene. 20

Nov. 19
Ene. 20
Ene. 20
Ene. 20
Ene. 20

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y

GFBX+

Unidad

ala%

%
Mmdd

%
%

s/s%
m/m%
Mmdy

ala%
a/q%
a/q%
Miles
Mdb
%

%

%

%
%

%
%

ala%
Puntos
Puntos
Puntos
Puntos

MD: Mercados Desarrollados

ME: Mercados Emergentes

Cifra Anterior
Obs.

-8.20 -8.10

3.13 3.48
181.13

1.53
1.53

30.20
-1.70
-60.80

3.02
0.32
0.08
204.00
-2.55
151
1.53
0.15

0.00
-0.50

0.25
-8.10

-0.78
52.40
52.80
43.70
46.30

Market
Movers

*

Prondstico
Consenso*

n.d.

3.60
n.d.

n.d.
n.d.

n.d.
1.40
-324.60

n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.

0.00

-0.50

0.25
-8.00

n.d.
52.80
52.50
44.20
46.70

Alto

Medio
Bajo



CLASIFICACION

Futuros/ +1.0%

Futuros/ +0.5 a

Futuros/ Entre 0.0%

Futuros/ Entre

Futuros/ mayor a

1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
[ I |
\N'v N s N C)
9. X 2 -
Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta




REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Gnicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estd determinada en
funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Méas, S.A,,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestaciéon alguna sobre
su precision o integridad. La informacién y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, nO podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27

ANALISIS BURSATIL

Director de Analisis y Estrategia

Juan F. Rich Rena 55 56251500 x 31465

jrich@vepormas.com

Analista Consumo / Minoristas

Marisol Huerta M. 55 56251500 x 31514

mhuerta@vepormas.com

Analista Financieras / Fibras

Eduardo Lopez Ponce 55 56251500 x 31453

elopezp@vepormas.com

Analista Industriales

Elisa A. Vargas A. 55 56251500 x 31508

evargas@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado

Gustavo Hernandez O. 55 56251500 x 31709

ghernandezo@vepormas.com

ESTRATEGIA ECONOMICA
Subdirector Econémico

Alejandro J. Saldafia B.

55 56251500 x 31767

asaldana@vepormas.com

Analista Econémico

Angel Ivan |. Huerta M.

55 56251500 x 31724

ahuerta@vepormas.com

COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS

Director de Comunicacion y Relaciones Publicas

Adolfo Ruiz Guzman 55 11021800 x 32056

aruiz@vepormas.com

DIRECCION GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, S.A.DEC.V.

Director de Tesoreria y Relacion con Inversionistas

Javier Torroella de C. 55 56251500 x 31603

jtorroella@vepormas.com

Director Promocion Bursatil Centro — Sur

Manuel A. Ardines P. 55 56251500 x 31675

mardines@vepormas.com

Director Promocion Bursatil Norte

Lidia Gonzalez Leal 81 83180300 x 37314

ligonzalez@vepormas.com




