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Menor temor por coronavirus. El precio del petroleo sigue RGN (L ENEVTTER EVEN () A
presionado (-0.7%, WTI), temor de caida en demanda por parte

de China, aunque en menor magnitud que en dias recientes;
activos de refugio, como el oro (-0.1%) y los bonos del tesoro  08:45 [ndice PMI Manufactura (EEUU)
americano (rendimiento 102 -1.0 pb.) presentan un tono mixto.

Hora Evento Relevancia

08:45 indice PMI Servicios (EEUU)
Manufactura en Eurozona mejora sefiales. El PMI del sector

para la Eurozona durante enero pas6 a 47.8 pts. (46.3 pts.

previo), su mejor nivel en nueve meses; en Alemania, alcanz6

45.2 pts. desde 43.7 pts. anterior. Sin embargo, al mantenerse

debajo de los 50 pts., anticipa que la industria siga mostrando = Notas de Interés:

debilidad hacia adelante, en riesgo por un menor crecimiento en ~ ® ECo BX+: IGAE Nov. Rebota industria; persiste frag. Ver Nota
el comercio mundial. Ante ello, el euro se deprecia 0.2% frente =~ e Eco BX+: Inflacion 1QEne20. Presion fiscal temp. Ver Nota

al dolar. e Inflaci6on CDMX BX+: Despide afio con subida Ver Nota

IGAE noviembre mejora mes a mes; persiste debilidad. La
actividad economica en México crecié 0.1% m/m (cifras
desestacionalizadas) , gracias al desempefio en la sector
industrial; sin embargo, la variacion anual (-1.2%) fue la mayor
en 7 meses. EI USDMXN presenta pocos cambios respecto al
cierre previo y se ubica en $18.76, pese al alza de 0.1% del
indice dolar.

A seguir. Hoy se dard a conocer el PMI manufacturero de
EEUU para enero (ver calendario); se espera que el indicador
rebote ligeramente a 52.5 pts.
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Asimilan datos econdmicos. Los futuros de los mercados estadounidenses se ubican en terreno positivo reaccionado a datos
economicos de PMI estables en la zona del Euro. En el tema sanitario los mercados operan con mayor tranquilidad por las
medidas categoricas que ha realizado China para controlar la situacién, donde destaca la cancelacion de las festividades del
afio nuevo lunar y las restricciones de viaje para 12 ciudades. Hoy los mercados en China permanecen cerrados. Para el resto
del dia se esperan los datos de PMI en EEUU. En la parte corporativa, ya reportd6 American Express, con resultados que
superaron el consenso del mercado. A la fecha 17% de las empresas del S&P han presentado sus reportes al 4T19, el 72% ha
superado las expectativas a nivel de utilidades.

Positivo

e CEMEX: Inform6 que suministré concreto disefiado especialmente para la construccion de la Presa Bicentenario en el
estado de Sonora, la cual contribuye a la proteccion de 11,000 viviendas en la zona urbana.

e AMERICAN EXPRESS: Report6 utilidades mejores lo esperado, apoyadas en el mayor nimero de pagos con tarjeta
ante la fortaleza del consumo en EEUU.

e INTEL: Dio a conocer resultados mejores a lo esperado. Asimismo, su guia de expectativas para 2020 supero las
estimaciones, gracias a que la empresa espera una fuerte demanda de servicios en la nube.

e UNION PACIFIC: Sus titulos subian luego de que sefial6 que esperan un repunte en el volumen de mercancia
transportada, como resultado del acuerdo comercial entre China y EEUU.

e KIMBER: Report6 cifras mejor a lo estimado con un incremento en Ingresos de 4.5% a/a y un Flujo Operativo mayor
37.6% ala, impulsado por menores precios de algunos de los insumos, asi como por un descenso en los precios de la
energia.

Neutral

e GFNORTE: Dio a conocer un reporte en linea con lo esperado, con un caida de 1.9% en cartera de crédito y un
aumento de 5.6 en utilidad neta recurrente. Asimismo publicéd su guia para 2020 donde espera crecimientos de entre
6.0% y 8.0% en cartera y de entre 2.7% y 6.3% en utilidad neta.

Negativo

e FREEPORT: Registré una caida en produccién de cobre de 1.7% e indicé que espera un mayor nivel de gastos para

2020, debido a la reconversion de una de sus minas de cielo abierto a una mina subterranea.
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Las restricciones a los viajes en China se ampliaron ain més, con 40 USD/MXN

millones de personas ahora prohibidas de hacer viajes a medida que USD/MXN Niveles

las autorl_c:!ades en el pa_ls aumentan las medlda_s_para contener |¢’il Actual 18.7700

propagacion del coronavirus. A los agentes de viajes se les ordeno .

suspender las ventas de giras nacionales e internacionales, y las  Nivel Alto operado o/n 18.7951

Ultimas cifras muestran que 25 personas han muerto por la Nivel Bajo operado o/n 18.7314

enfermedad. Los eventos del Afio Nuevo Lunar se han visto Puntos Swap o/n 0.002700 | 0.003240

ecados, o FOTOTVS s comenaan 3 et o 080 Sopore
P P P 9 Resistencia 18.7500 18.8500

méaximo del consumidor.
. ros Activ
El indice compuesto de Gerentes de Compras para la zona del euro OHOSIACHVoS

se mantuvo en 50,9 en enero, mas bajo de lo esperado por los TS Nivel
economistas, ya que el sector de servicios de Francia se vio afectado ~ EUR/MXN 20.8577
por huelgas. En Alemania, el sector manufacturero continué EUR/USD 1.1092
disminuyendo, mientras que los servicios tuvieron un rendimiento

superior, lo que sugiere que el pais podria estar dejando atras la

debilidad de 2019. También hubo mejores noticias para la economia

del Reino Unido con la lectura compuesta saltando a 52.4, una mejora

que potencialmente inhibe el caso de un recorte de tasas del Banco

de Inglaterra la proxima semana. Los datos de PMI para los EU se

publican hoy.

Los lideres de la Camara, liderados por el presidente de Inteligencia,
Adam Schiff, concluiran su caso por la destitucién del presidente
Donald Trump hoy. La defensa presentard su caso mafiana, con Jay
Sekulow, uno de los abogados que representa a Trump, que ya dijo
que no hay duda de que sera absuelto por el Senado. Parece que el
presidente no esta perdiendo mucho apoyo en las encuestas antes de
las elecciones de este afio, con su indice de aprobacion, entre los
hombres en particular, que sigue siendo alto.

En general los mercados parecen haber ignorado ya los temores del
brote del virus de China, acercandose a los niveles previos a dichas
noticias, con apoyo adicional de las sefales positivas en las diferentes
economias en el mundo que parecen haber logrado frenar la tan
temida desaceleracién. Durante la noche, el indice MSCI Asia-Pacifico
y el indice Topix de Japdn practicamente no cambiaron. En Europa, el
indice Stoxx 600 fue 1.1% mas alto, con los fabricantes de
automaviles como el Unico grupo de la industria en nimeros rojos. Los
futuros del S&P 500 apuntaban a nuevas ganancias en la apertura y el
rendimiento del Tesoro a 10 afios en 1.732%.



Calendario de Indicadores Economicos

Enero
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra  Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Vier. 24
06:00 MX IGAE Nov. 19 ala%  -1.20 -0.78 -0.55
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (P) Ene. 20 Puntos 54.40 52.40
08:45 indice PMI Servicios (P) Ene. 20 Puntos 52.80 53.00
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Ene. 20 Puntos  45.20 43.70 44.50
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Ene. 20 Puntos  47.80 46.30 46.80
Lun. 27
06:00 MX Ventas Minoristas INEGI Nov. 19 ala% 0.40 n.d.
09:00 EEUU Ventas de Casas Nuevas Dic. 19 m/m% 1.40 1.30
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 1.52 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 2a % 1.65 n.d.
12:00 Subasta Tasa Nominal 3m % 153 n.d.
12:00 Subasta Tasa Nominal 5a % 1.76 n.d.
-~ MD Parlamento de Canada reinicia actividades
legislativas
Mar. 28
06:00 MX Balanza Comercial Dic. 19 Mdd 790.00 n.d.
09:00 Reservas Internacionales 24 Ene. 20 Mmdd 181.21 n.d.
07:30 EEUU Ordenes de Bienes Durables (P) Dic. 19 m/m% -2.10 1.00
09:00 Eg;ig de Confianza del Consumidor- Conference Ene. 20 PuNtos 97.40 nd.
09:00 indice de Actividad Manufacturera Richmond Ene. 20 Puntos -5.00 -3.00
10:30 Subasta Tasa Nominal 52s % 1.55 n.d.
12:00 Subasta Tasa Nominal Ta % 1.84 n.d.
Mier. 29
06:00 MX ITAEE 3T19 *
06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 24 Ene. 20 s/s% -1.20 n.d.
07:30 Balanza Comercial (P) Dic. 19 Mmdd -63.20 -64.00
07:30 Inventarios Mayoristas (P) Dic. 19 m/m% -0.10 n.d.
09:00 Ventas de Casas Pendientes Dic. 19 m/m% 1.20 0.50
09:30 Inventarios de Petroleo 24 Ene. 20 Mdb -0.41 n.d.
13:00 Anuncio Politica Monetaria Fed Ene. 20 * % 1.75 1.75
13:30 Presidente Fed - J. Powell *
Jue. 30
06:00 MX PIB (P) 4T19 * ala% -0.30 n.d.
- Balance Publico (YTD) Dic. 19 Mmdd -167.20 n.d.
07:30 EEUU PIB (P) 4T19 * t/t% 2.10 2.20
07:30 Consumo Personal (P) 4T19 t/t% 3.20 2.20
07:30 Deflactor del PIB (P) 4719 t/t% 1.80 1.80
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 25 Ene. 20 Miles 211.00 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 1.50 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 1.54 n.d.
04:00 MD Confianza del Consumidor- Eurozona (F) Ene. 20 % -8.10 n.d.
04:00 Tasa de Desempleo- Eurozona Dic. 19 % 7.50 7.50
06:00 Anuncio de Politica Monetaria Banco de Inglaterra Ene. 20 * % 0.75 0.75
06:30 Gobernador BoE- M. Carney
07:00 Inflacion al Consumidor- Alemania (P) Ene. 20 ala% 1.50 1.60
17:50 Produccion Industrial - Japon (P) Dic. 19 ala% -8.20 -3.30
19:00 ME PMI Manufacturero- China Ene. 20 Puntos 50.20 50.10
Vier. 31
- MX No se esperan indicadores

07:30 EEUU Ingreso Personal Dic. 19 m/m% 0.50 0.30



07:30 Consumo Personal Dic. 19 * m/m% 0.30 0.40
09:00 indice de Confianza Consumidor U. Michigan (F) Ene. 20 * Puntos 99.10 99.00
00:30 MD PIB - Francia (P) 4719 * ala% 1.40 1.20
01:45 Inflacion al Consumidor- Francia (P) Ene. 20 ala% 1.50 n.d.
04:00 PIB- Eurozona (P) 4T19 * ala% 1.20 1.10
04:00 Inflacion al Consumidor-Eurozona (P) Ene. 20 ala% 1.30 1.40

*/

Bloomber Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y Market

g GFBX+ Movers

P: * Alto

Preliminar MD: Mercados Desarrollados

R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes * Medio
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DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V.,, GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracién de este Reporte
estdn disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes GUnicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estd determinada en
funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningtin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningtin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, ain en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacién alguna sobre
su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, nO podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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