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Calma en Med,lo _Orlente. El !Dre3|dente D. Tr.ump CISUEE Fyventos Relevantes Para Hoy:
sanciones econdmicas contra Iran, pero no medidas militares, .
acotando el temor de un escalamiento en el conflicto. El precio Hora Evento Relevancia

del petréleo se estabiliza (+0.2%, WTI) tras la caida de 3.1% de  10:30 Ppresidente Fed NY - J. Williams (con voto)
ayer. Activos de refugio (oro -0.4%) exhiben una menor
demanda.

Atencién a discursos Fed. Ante el menor temor por el conflicto
en Irdn y a la espera de comentarios del Vicepresidente de la
Fed y del Presidente regional de la Fed de NY, que pudieran
alterar la expectativa de las tasas de interés, el rendimiento del

treasury a 10 afios sube 1.4 pb. )
Notas de Interés:

e Eco BX+: -25pb., nuevo balance en Junta... Ver Nota
o Perspectivas BX+: Recuperando terreno en 2020 Ver Nota
e Eco BX+: Fed confirma pausa: Tasa sin cambios Ver Nota

Se acelera actividad industrial en Alemania. La tasa de
crecimiento mensual superé estimados (1.1% vs. 0.8%),
aungue mantiene un desempefio modesto. El euro avanza 0.1%
contra el dolar.

Inflacion MX presenta su menor cierre en 4 afios. En
diciembre, el indice general creci6 2.83% a/a, por encima del
2.78% esperado; la inflacion subyacente se ubico en 2.59%. Se
espera que la inflacion se mantenga en meta en 2020,
favoreciendo que Banxico reduzca de nuevo la tasa objetivo. El
USDMXN se cotiza en $18.77, 4 cts. menos que ayer,
respondiendo a un mayor apetito por riesgo global.
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Se reduce tension geopolitica. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan en terreno positivo ante una
menor tensiéon en el tema geopolitico tras los pronunciamientos de ambos gobiernos en favor de la paz, a esto se suman
noticias favorables en temas comerciales. De acuerdo con medios se espera que la firma del acuerdo comercial “Fase Uno”,
entre China y EEUU se realice la siguiente semana. China confirmé que el viceprimer ministro Liu viajara a Washington del 13
al 15 de enero. El presidente D. Trump viajaria a China para iniciar la negociacion “Fase Dos”. Los mercados permaneceran
atentos a datos econdmicos de solicitudes de desempleo y los discursos de algunos miembros de la FED en diversos foros. En
Europa los mercados presentan alzas, los inversionistas reacciona a datos positivos de produccion Industrial en Alemania y
comentarios del gobernador del BOE destaca que puedan bajar las tasas de interés.
Positivo
e« ASUR: Durante diciembre el trafico total de pasajeros incrementd 7.9% a/a, con lo que en el afio el incremento fue de
6.5% a/a. En México (61% del trafico consolidado) el nimero de pasajeros incrementé 3.6% a/a, en donde el trafico
doméstico aument6 4.1% a/a y el internacional 3.2% a/a. Por su parte, en Puerto Rico y Colombia el aumento en
trafico fue de 19.6% a/ay 11.6% a/a, respectivamente.
e CONSTELLATION BRANDS: Anuncidé que destinara entre USD$ 700 y 800 millones para la inversiéon de capital, lo
que incluye USD$560 millones para la expansion de la operaciones en México
e COSTCO: Inform6 un aumento de ventas comparables en diciembre del 9%, superando el estimado del consenso.
Neutral
e  UNIFIN: Inform6 que a través del fondo de recompra adquirié acciones por aproximadamente el 2% de las acciones en
circulacion.
e FIBRA INN: Firm6 un contrato de operacion y uso de marca W Hotels con Marriott International, Inc. para su desarrollo
bajo el modelo de la Fabrica de Hoteles en Playa del Carmen, Quintana Roo.
Negativo
e WALMEX: Durante el mes de diciembre de 2019 registroé un crecimiento en Ventas Totales de 3.1% a/a. En México las
Ventas Totales aumentaron 4.1% a/a vs vs 5.6% a/a de nuestros estimados y el 5.4% estimado por el consenso,
mientras que las VMT crecieron 2.6% ala, cifra por debajo nuestros estimados y de lo esperado por el conceso del
mercado de 4.2% a/a.



https://estrategia.vepormas.com/2019/12/19/eco-bx-25pb-nuevo-balance-en-junta/
https://estrategia.vepormas.com/2020/01/07/perspectivas-bx-recuperando-terreno-para-el-2020/
https://estrategia.vepormas.com/2019/12/11/eco-bx-fed-confirma-pausa-tasas-sin-cambios/
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La posibilidad de una guerra entre EU e Iran se desvanecio después
de que el presidente Donald Trump se alej6 de las amenazas de
lanzar nuevos ataques, y en lugar pedir un acuerdo con Teheran para
hacer del "mundo un lugar mas seguro y pacifico”. Dijo que su
administracion impondria nuevos sanciones a la Republica Islamica
para devolverla a la mesa de negociaciones. Los mercados
aplaudieron optimistas, con el petréleo esta mafiana cotizando a
niveles vistos por ultima vez antes del asesinato de un importante
general irani la semana pasada.

China confirm6 que el viceprimer ministro Liu viajara a Washington la
proxima semana para firmar el acuerdo comercial de la Fase 1 con
EU, después de eso, hay una segunda ronda que esperar. Cuando el
presidente Trump anuncio la fecha en Twitter a principios de este mes,
declar6 su intencion de visitar Beijing para comenzar las
negociaciones en la segunda Fase. Mientras tanto, China tiene la
intencién de abrir la exploracion de petréleo y gas a empresas
extranjeras, en un intento de aliviar las fricciones comerciales con EU.

El Banco Mundial dijo que la expansion global se acelerara
ligeramente a 2.5% en 2020, por debajo de una proyeccién anterior de
2.7%. En su ultimo informe de Perspectivas de la economia mundial,
el prestamista advirti6 que las condiciones siguen siendo fragiles, ya
que se redujo en la zona del euro y las estimaciones de China para
este afo. Hubo algunas buenas noticias de Alemania esta mafiana
cuando la produccion industrial se recuperd, aumentando las
esperanzas de que el sector pueda terminar con su prolongada caida.

Los mercados mundiales de acciones estan extendiendo el discurso
de ayer posterior a Trump. Durante la noche, el indice MSCI Asia
Pacifico subi6é un 1,3%, mientras que el indice Topix de Japén cerrd
un 1,6% mas alto a medida que el yen se debilité. En Europa, el indice
Stoxx 600 habia afiadido un 0,4%, y el indice DAX de Alemania se
acercaba a su maximo de enero de 2018. Los futuros del S&P 500
apuntaban a otra sesién positiva con el rendimiento del Tesoro a 10
afos fue del 1.870%.
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USD/MXN

USD/MXN Niveles

Actual 18.7900

Nivel Alto operado o/n 18.8385

Nivel Bajo operado o/n 18.7838
Puntos Swap o/n 0.002400 | 0.003000
Soporte 18.7500 18.7000
Resistencia 18.9000 19.0000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 20.8717
EUR/USD 1.1109



Calendario de Indicadores Economicos

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior  Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 05
12:15 EEUU Séteos)idente Fed NY - J. Williams (con
Lun. 06
MX No se esperan indicadores
08:45 EEUU indice PMI Servicios (F) Dic. 19 Puntos 52.80 52.20 52.20
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 1.52 1.52 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 1.52 1.56 n.d.
Mar. 07
06:00 MX Ventas de Vehiculos- AMIA Dic. 19 Mda 130.45 124.79 n.d.
09:00 Reservas Internacionales 03 Ene. 20 Mmdd 181.18 180.75 n.d.
- Creacion de Empleo Formal- IMSS Dic. 19 Miles 76.20 n.d.
07:30 EEUU Balanza Comercial Nov. 19 Mmdd -43.10 -46.90 -43.60
09:00 Ordenes de Bienes Durables (F) Nov. 19 m/m%  -2.10 -2.00 -2.00
09:00 Ordenes a Fabricas Nov. 19 m/m%  -0.70 0.20 -0.80
12:00 Subasta Tasa Real 3a % 1.57 1.63 n.d.
04:00 MD Inflacién al Consumidor-Eurozona (P) Dic. 19 ala% 1.30 1.00 1.30
Mier. 08
06:00 MX Produccién de Vehiculos- AMIA Dic. 19 Mda 208.07 300.29 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 03 Ene. 20 s/s%  13.50 -13.20 n.d.
07:15 Creacion de Empleo Privado ADP Dic. 19 Miles 202.00 124.00 160.00
09:00 Junta Gobernadores Fed - L. Brainard
(con voto)
09:30 Inventarios de Petréleo 03 Ene. 20 Mdb 1.16 -11.46 -3.25
12:00 Subasta Tasa Real 10a % 1.87 1.84 n.d.
04:00 MD (Cllzt;nfianza del Consumidor- Eurozona Dic. 19 %  -8.10 -8.10 nd.
19:30 ME Inflacion al Consumidor - China Dic. 19 ala% 4.50 4.70
19:30 Inflacién al Productor- China Dic. 19 ala% -1.40 -0.40
Jue. 09
06:00 MX Inflaciéon General Dic. 19 ala% 2.83 2.97 2.78
06:00 Inflacion General Dic. 19 m/m% 0.56 0.81 0.51
06:00 Inflacién Subyacente Dic. 19 m/m% 0.41 0.22 0.41
- Ventas Minoristas- ANTAD Dic. 19 ala% 5.70 n.d.
07:00 EEUU y(i)(t:s)presidente Fed - R. Clarida (con
07:30 gg:;;sp%c’)“c't“des de Seguro de 04 Ene. 20 Miles 222.00 221.00
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 1.50 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 1.52 n.d.
10:30 \F/’(;;eos)idente Fed NY - J. Williams (con
12:00 Subasta Tasa Nominal 30a % 2.31 n.d.
12:20 \Ij(;(taos)idente Fed Chicago - C. Evans (con
13:00 z:rgsl\(jgtr:)t)e Fed St. Louis - J. Bullard
01:00 MD Produccién Industrial- Alemania Nov. 19 ala% -2.60 -5.30 -3.70
03:30 Gobernador BoE- M. Carney
04:00 Tasa de Desempleo- Eurozona Nov. 19 % 7.50 7.50 7.50
Vie. 10

06:00 MX Confianza del Consumidor Dic. 19 Puntos 43.50 n.d.
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Gnicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estd determinada en
funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informacién y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, nO podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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