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Tensiones geopoliticas inducen cautela. Irdn abandoné el Eventos Relevantes Para Hoy:
pacto nuclear de 2015 y EEUU ha amenazado a esa nacién con .
mas ataques y a lIragq con sanciones, si expulsa a tropas Hora Evento Relevancia

estadounidenses de su territorio. Ello genera un entorno de  0g:45 jndice PMI Servicios (F)
aversion al riesgo, pese a reporte de que EEUU y China

firmarian el 15 de enero el acuerdo “Fase 1”. El precio del oro

(+1.4%) asciende a niveles de 2013, y el precio del petréleo

(WTI +1.0%, Brent +1.2%) alcanza maximos desde abril

pasado.

Minutas Fed apuntan a paciencia. Las minutas de la Ultima

reunién, en la que se mantuvo la tasa de interés en 1.75%,

confirman que los miembros del Comité consideran que la = NOtasdeInterés:

postura actual seguird siendo la adecuada, aunque sefialan = ¢ [EC0 BX+:-25pb., nuevo balance en Junta... Ver Nota
riesgos al panorama derivados de las tensiones comerciales y e Eco BX+: TMEC se ratificaria con cambios Ver Nota

la desaceleracion de la actividad mundial. EL rendimiento del e Eco BX+: Fed confirma pausa: Tasa sin cambios Ver Nota
treasury a 10 afios baja 0.5 pb., ante tensiones geopoliticas.

Cobertura de petréleo MX. La SHCP confirma la compra de
las coberturas del precio de la mezcla mexicana en 49 dpb.,
mismo nivel que se establecio en el Presupuesto 2020.

A seguir. Empleo EEUU para diciembre (viernes); en México,
inflacion para diciembre MX (jueves); confianza y actividad
industrial (viernes).
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Tension geopolitica. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses presentan movimientos a la baja, afectados por el
incremento en las tensiones en medio oriente, después del ataque por parte de EEUU a un General irani. En ese sentido, Iran
anuncio que suspendera el acuerdo nuclear firmado en 2015 mientras que manifesté que tomaria otras represalias. En EEUU el
presidente D. Trump comenta que si se tiene algin evento hostil pondria sanciones a Iran, mientras que Nancy Pelosi planea
realizar una votacion en la Camara de representantes para limitar las acciones militares del presidente con respecto a Iran. Lo
anterior ha beneficiado la cotizacién del petréleo y aumentado la demanda de activos de refugio como el oro y los bonos
gubernamentales.

Positivo
¢ Empresas de defensa: Empresas del sector de defensa como Lockheed Martin, Northrop Grumman y Raytheo veian
repuntes en la cotizacion de sus titulos ante las tensiones entre EEUU e Iran.
e LALA: Anunci6é que incrementé su actividad de recompra de acciones dadas las condiciones actuales y que planea
seguir participando de manera activa en dichas operaciones.
Neutral
¢ BED BATH & BEYOND: Firmé un acuerdo para vender y alquilar la mitad de sus bienes inmuebles a la firma de
capital privado Oak Street Real Estate Capital. La transaccion generara aproximadamente USD$250 millones para el
minorista de articulos para el hogar.
Negativo
¢ BOEING: Segun reportes, estaria considerando la emision de deuda como una medida para aliviar sus finanzas,
ademas de otras medidas como diferir algunos gastos de capital y recortar gastos en investigacion y desarrollo para
preservar efectivo, después de que sus aviones 737 Max, continlan presentando limitantes para poder operar.
¢ EXXON: La empresa dio a conocer que espera una reduccién anual en el resultado operativo del 4T19 debido a un
débil desempefio en la division de quimicos y refinacion, sin considerar un beneficio por venta de activos. La compafiia
reportara resultados el 31 de enero.



https://estrategia.vepormas.com/2019/12/19/eco-bx-25pb-nuevo-balance-en-junta/
https://estrategia.vepormas.com/2019/12/11/eco-bx-t-mec-se-ratificaria-con-cambios/
https://estrategia.vepormas.com/2019/12/11/eco-bx-fed-confirma-pausa-tasas-sin-cambios/
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La politica estadounidense en Oriente Medio se ha vuelto mucho més
incierta a raiz del asesinato del general irani Qassem Soleimani. Ayer,
el parlamento de Iraq vot6 a favor de la eliminacion de las tropas
estadounidenses del pais, algo a lo que el presidente Donald Trump
reacciond6 con una amenaza de sanciones contra el aliado
estadounidense. Iran dijo que ya no cumplird con los limites de
enriguecimiento de uranio bajo el acuerdo nuclear de 2015, una
medida que parece significar la muerte de ese acuerdo.

En los mercados de esta mafiana hay una continuacion de los
movimientos del viernes pasado, con una caida de las acciones en
todo el mundo, mientras que los activos de refugio como el oro se
ofertan més. El indice MSCI Asia-Pacifico cayé un 1%, el indice Stoxx
600 fue un 1,1% mas bajo, y los futuros de acciones de EU también
sefialaron pérdidas en la apertura. Los bonos del Tesoro subieron aun
més después del salto del viernes, con un rendimiento a 10 afios de
1.783%.

Uno de los mayores movimientos en los mercados ha sido el precio
del petréleo, con los futuros de Brent subiendo hasta un 3,1% a $
70.74 por barril antes de reducir algunas de esas ganancias. La
recuperacion viene con una especie de advertencia de salud de una
nota de Goldman Sachs que sefala que las ganancias de precios
seran de corta duracion a menos que haya una interrupcién real del
suministro a la produccién global. La recuperacion del petréleo no ha
sido una buena noticia para la compafiia mas grande del mundo, ya
que el precio de las acciones de Saudi Aramco se sumoé a las pérdidas
en el comercio de hoy, ya que los temores sobre el conflicto en la
region superaron cualquier ganancia a corto plazo de los mayores
precios del crudo.

Si bien los eventos en el Medio Oriente ciertamente han captado la
atencion de los inversionistas, hubo méas buenas noticias sobre el
progreso hacia la firma de un acuerdo de Fase uno, y China planea
enviar al viceprimer ministro negociador Liu He a Washington el 15 de
enero para firmar el acuerdo. El South China Morning Post informé
que la delegacion cambi6 su horario después de que Trump anunciara
unilateralmente la fecha de la firma, e indic6 que estaria dispuesto a
sellar el acuerdo con la presencia del presidente de China, Xi Jinping.
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USD/MXN

USD/MXN Niveles

Actual 18.8840

Nivel Alto operado o/n 18.9488

Nivel Bajo operado o/n 18.8590
Puntos Swap o/n 0.002500 | 0.003500
Soporte 18.8500 18.8000
Resistencia 18.9800 19.0500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.1226
EUR/USD 1.1195
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Categorias y Criterios de Opinion

Categoria Caracteristicas

Criterio

FAVORITA

JATENCION!

NO POR
AHORA

Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria;
2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa
extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de
Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial
del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una
empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura
Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando
rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC.

Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa
extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 elementos que analizamos para
identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector,
Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion
atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al
estimado para el IPyC.
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estad determinada en
funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administraciéon de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informacién y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, nO podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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