FLASH B

— Banco del Bajio

Esperan repunte en crecimiento para 2020 — En su
guia, la empresa espera un aumento de entre 8%-
11% en cartera de crédito, luego de haber crecido
5.8% en 2019. En la conferencia sefialaron que el
crecimiento del 4T19 se vio afectado por prepagos en
el segmento corporativo, excluyendo lo anterior, el
crecimiento hubiera sido de 8.6%. En cuanto a 2020,
la guia contempla un crecimiento del PIB de entre
0.5% y 0.8% y un aumento de entre 5%-6% para la
cartera del sistema bancario. Dentro de los
elementos que ayudarian al crecimiento en cartera
de Bajio la empresa considerd el TMEC, un buen
desempeiio de los agro negocios como se vio en 2019
y una mayor participacién de mercado en estados
donde no tienen gran presencia.

Sensibilidad a tasas de interés — Bajio contempla la
tasa de interés objetivo de Banxico en un nivel de
6.5% para 2020, lo que explicaria una reduccion en
margen de interés neto (MIN). Segln la empresa, la
sensibilidad del MIN es de una reducciéon de 22 pb
por cada disminucidn de 100 pb en la tasa de interés
objetivo. Dentro de los elementos que ayudarian a
mitigar lo anterior esta la reduccién en el costo de
fondeo, no solo por la menor tasa sino que también
por un cambio en la mezcla de depdsitos.
Adicionalmente, el mayor crecimiento del crédito al
consumo, (esperan que crezca a un ritmo superior a
20%) ayudaria marginalmente en rentabilidad,
debido a la poca participacidn de estos créditos en el
consolidado.

Otros ingresos — Los ingresos no dependientes de
tasas de interés, como comisiones e intermediacion,
crecerian a un ritmo de entre 20-25%. Actualmente
las comisiones como porcentaje de los ingresos son
bajas (12%), por lo que la empresa cree que hay
oportunidad en este rubro.

Adicionalmente, Bajio comentd que podria
incrementar ingresos en segmentos como derivados o
en la parte cambiaria a través de ofrecer estos
servicios a su base clientes empresariales que aun no
los utilizan.

Para 2020, Bajio espera un crecimiento de
entre 8% y11% en cartera, cifra por arriba del

crecimiento esperado para el sistema de entre
6% y 8%.

Crecimiento en dividendos — Considerando el ritmo
de crecimiento esperado en crédito y los niveles de
capital, la empresa cree que podria proponer en su
asamblea una distribucién de dividendos de al menos
50% de la utilidad. Lo anterior estara en funcién de la
evolucién de las condiciones macro que observen en
los primeros meses del afio.

Bajio, Cifras 2019 y Guia 2020

Crecimientos 2019 reportado Guia 2020
Cartera 5.8% 8%-11%
Depositos 11.1% 9%-12%
Margen financiero neto 8.7% 0% - (1%)
Otros ingresos 22.0% 20%-25%
Gastos 10.2% 9.5%-10.5%
Utilidad Neta 10.6% (6%) - 1.0%
Niveles

%IMOR 0.94% <1.2%
MIN % 5.60% 5.2% - 5.3%
indice de eficiencia 43.3% < 47%
ROE 18.60% 16.7% - 18.0%

Fuente: Reportes de Bajio
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