FLASH B

— Regional

Mantendria ritmo de crecimiento — Este afo
Regional espera un incremento en cartera de
crédito de entre 8%-12%, donde si consideramos
el punto medio del rango el crecimiento seria
igual al 10% registrado en 2019. Destacariamos
gque el crédito al consumo podria seguir
creciendo a un buen ritmo de entre 20%-25%,
luego de que en 2019 crecié un 29%, aunque
apenas representd 4.4% de la cartera. El crédito
corporativo creceria entre 8% y 12%.

Margen de interés neto (MIN) — Respecto al MIN
del 4T19, la contraccion de 30 pb a/a se debe a
las menores tasas de interés. Cabe sefialar que
aproximadamente el 73% de los créditos de
Regional son a tasa variable. En cuanto a la
captacion, la empresa sefiald que el tiempo de
repricing en los pasivos es de 90 dias, por lo que
se podria ver una recuperacién en MIN cuando
los depdsitos reconozcan las menores tasas.

Regional, resultados 2019 y guia 2020

Crecimientos 2019 Guia 2020
Cartera 10% 8%-12%
Depositos 12% 9%-14%
Utilidad Neta 15% 10%-15%
Niveles

%IMOR 1.8% <2%
indice de eficiencia 42.4% <45%
MIN % 6.2% 6%-6.5%
ROE 20.1% 19%-20%

Fuente: Reportes de Regional

Para 2020, la empresa sefiald que esperan una
reduccién en tasas por parte de Banxico de entre
50 pb — 75 pb, lo que tendria un efecto de entre
12 - 15 pb en MIN. Esto sin considerar el efecto
positivo del mayor crecimiento en crédito al
consumo.
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Regional espera un crecimiento en cartera de

entre 8%-12% y un aumento de doble digito en

utilidad neta (10%15%).

En cuanto a utilidad neta, la expectativa de
crecimiento para 2020 es de entre 10% y 15%. Se
espera que el indice de eficiencia se ubique en
niveles menores a 45%.

Por otro lado, el ROE podria mantenerse en
niveles cercanos a 20%, debido al crecimiento en
utilidad y el incremento en el pago de dividendos,
considerando que los niveles de capital son
suficientes con la expectativa de crecimiento.

Fuente: Infosel.
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