FLASH B

En espera de catalizadores

Desayuno con Chedraui — Sostuvimos una charla con el
area de relacidn con inversionistas de Chedraui quién
nos compartido su sentimiento detrds de la guia de
resultados para 2020 que presenté la semana anterior.

Escenario Incierto — De acuerdo con el directivo la guia
gue contempla un avance de 7% - 8% en ingresos
totales, considerando un crecimiento en México en
VMT de 4.0% a/a, contempla un escenario conservador,
mientras estdn a la espera de que los grandes proyectos
anunciados por el gobierno como el Tren Maya y la
Refineria, impulsen aquellas regiones donde Chedraui
tiene una mayor presencia, adicional a la reactivacion a
nivel nacional de la economia que permita una mejora
en el gasto de las familias.

Para el caso de Estados Unidos, estiman un crecimiento
mejor al observado en 2019, principalmente para el
formato de tiendas El Super, formato donde estan
optimistas dado el mayor posicionamiento de mercado
que tienen.
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Sin embargo, las unidades de Fiesta no han dado los
resultados esperados debido a que han enfrentado un
entorno de mayor competencia, por lo que buscarian
ser mas estratégicos para ganar mercado y mejorar la
rentabilidad con base a mayores eficiencias. El riesgo se
ubicaria en el comportamiento del tipo de cambio, ya
que el estimado es con un nivel de P$20.00 vs P$18.80
gue ha promediado en los primeros dias de 2020.

Inversiones — En el caso del CAPEX, para el 2020
estiman un nivel de 2.0% de las ventas, (aproximado
PS$2,500mn) lo que es por debajo de la expectativa de
2.6% que presentd en 2019.

Aperturas — Para México estiman la apertura de 7
Tiendas Chedraui, 3 Super Chedraui y 20 Supercitos. De
las aperturas de tiendas Chedraui 4 corresponden a las
aperturas que debié realizar en 2019. Para Estados
Unidos no se contemplan nuevas tiendas.

Estrategia e-commerce — De las inversiones totales, el
15% se destinara a nuevas tecnologias, donde una parte
relevante son las ventas por e-commerce. El directivo
sefialé que ven un gran potencial en este canal, mismo
gue actualmente contribuye con el 1.2% de las ventas
totales, y consideran llegar a un 3% en un lapso de 5
afios.

Deuda - Respecto al nivel de apalancamiento, se espera
gue se ubique en 0.7x, cifra menor al 0.9x de 2019.
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