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Medidas de China dan confianza. Sumado a los estimulos

L. . . . . .. Eventos Relevantes Para Hoy:
econdmicos anunciados en dias previos, China reduciria los
aranceles a importaciones estadounidenses equivalentes a 75 Hora Evento Relevancia
mmdd, con la flna|ld?d de af)oyar ala act|V|d.ad economlca.y 08:15 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (EEUU)
satisfacer el acuerdo “Fase 1” con EEUU. Ello impulsa el precio
de activos de riesgo, como materias primas (petréleo WTI - Balanza Comercial- China
+0.1%, cobre +0.1%) y la cotizacion del yuan frente al ddlar
(+0.1%). Pese al entorno de mayor apetito por riesgo y tras
apreciarse 0.4% ayer, el USDMXN se cotiza en $18.62, dos cts.
por encima del cierre previo.

Notas de Interés:
e Eco BX+: PIB ’19 MX: Rompe racha de crecimiento Ver Nota

e Eco BX+: Nuevos votantes, misma decision... Ver Nota

Fragilidaq .industrial en Alemanig. Las Ordenes fabriles « ECONORUMBO: Calendario Eebrero 2020... Ver Nota
durante diciembre acentuaron su caida (-8.7% al/a vs. -6.0% -

previo), lo que podria limitar las expectativas de que se
recupere este sector. Pese a ello, el euro no presenta cambios
contra el dolar.

A seguir. Esta tarde se conoceran los datos de balanza
comercial en china para enero, los podrian reflejar cierta
fragilidad asociada a efectos estacionales; efectos econdmicos
asociados al coronavirus podrian verse con mayor claridad
hasta febrero.
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Impulso por temas comerciales. Los futuros de los mercados estadounidenses operan al alza reaccionado al anuncio que
realizé China de reducir el 50% de los aranceles sobre importaciones estadounidenses, por un valor de hasta USD$75,000
millones a partir del 14 de febrero, como parte del acuerdo comercial Fase Uno, establecido entre ambos paises. En la parte
politica el presidente Donald Trump fue absuelto ayer por el Senado de los cargos que se le imputaban, y hoy dara un discurso
al respecto. En la parte corporativa, se esperan las cifras de 34 empresas del S&P, donde al momento ya reportaron: Twitter,
Tyson Foods, Yum Brands, y Philip Morris, entre las mas relevantes. Las bolsas europeas presentan ganancias a pesar de los
datos débiles que se reportaron en Alemania. En Asia los mercados mostraron optimismo por las medidas comerciales.

Positivo

e BRISTOL-MYER: La compafiia gan6 USD$1.22 por accion al 4T19. Los ingresos estuvieron muy por encima del
consenso, derivado de la adquisicion de Celgene realizada el afio pasado.

e GAP: El tréfico total de pasajeros durante enero aumentd 13.1% a/a, incluyendo la reciente adquisicion en Jamaica. El
trafico comparable aumentd 9.2% a/a, con una variacion de 6.4% a/a en pasajeros internacionales y de 11.8% en
nacionales.

e TOYOTA: La compafiia advirti6 que todavia no ha contemplado los impactos del brote de coronavirus y con esto
aumenta su pronéstico de ganancias anuales en 4.2%, ayudado por ventas de vehiculos mejores de lo esperado y
tipos de cambio favorables.

e VOLAR: El numero de pasajeros transportados en enero incrementd 17.1% a/a, con un incremento en los pasajeros
nacionales de 16.5% a/a y de 19.1% a/a para los internacionales. El factor de ocupacion incrementd 5.0 pp para
ubicarse en 86.5%.

e TWITTER: Reporté ingresos por encima de lo previsto y los usuarios diarios aumentaron 21% a/a, y a pesar de que las
utilidades estuvieron 4 centavos por debajo de lo esperado, la accion antes de apertura incrementa 7.85%.

Negativo

e AEROMEX: El trafico de pasajeros durante enero disminuyé 5.8% a/a, con una caida de 9.7% a/a en trafico
internacinnal v de R R0A a/a an nacinnal | a aciinaciAn dicminiiva 1 & nn a/a nara 1thicares an RN 04



https://estrategia.vepormas.com/2020/01/30/eco-bx-pib-19-mx-rompe-racha-crecimiento/
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China esta demostrando que los aranceles pueden bajar o subir, con
el anuncio de Beijing de que el pais reducira a la mitad los aranceles
sobre las importaciones de 75 mil millones de doélares desde los
Estados Unidos en el Dia de San Valentin. La medida se produce
como parte del acuerdo comercial de Fase 1, con Washington listo
para implementar reducciones al mismo tiempo. El anuncio ayudo a
impulsar el repunte de las acciones asiaticas, mientras que las
acciones en Europa alcanzaron niveles récord esta mafiana. Los
futuros del S&P 500 apuntan a nuevas ganancias en la apertura ya
que los mercados parecen estar reduciendo los temores de
coronavirus por ahora. En linea con este sentimiento positivo las
monedas emergentes contintan fortalecidas y el MXN gana terreno
frente al USD que después de la apertura anterior en 18.70, alcanza
durante la sesién O/N el 18.57 e inicia sesion en 18.62.

La situacion en China contina empeorando, con mas de 28,000
casos confirmados y 563 muertes por el brote, segun las Ultimas cifras
de la Comision Nacional de Salud del pais. Las restricciones de viaje
hacia y desde China estdn aumentando, y Arabia Saudita es la tltima
en anunciar prohibiciones de visitas al pais. Las autoridades de Beijing
acusaron a quienes imponian las restricciones de "sembrar el panico"
e ir en contra de las recomendaciones de la OMS. Las empresas
también estan sufriendo, con el principal comprador de GNL de China
declarando fuerza mayor en los contratos.

Las discusiones técnicas en Viena entre la OPEP y sus aliados se han
extendido hasta un tercer dia, ya que Rusia y Arabia Saudita siguen
divididas por la respuesta de las dos naciones productoras de petroleo
al impacto de la demanda por el cierre prolongado en China. Los
comerciantes aln esperan que las conversaciones conduzcan a una
reunion ministerial de emergencia completa que buscara evitar un
superavit en el suministro global. Un barril de West Texas Intermediate
se cotizaba en $ 51.35.

El presidente Donald Trump hara hoy su segundo discurso a la nacién
de esta semana desde la Casa Blanca, un discurso que dijo que
discutira "jLA VICTORIA de nuestro pais sobre el engafio de la
acusacion!" (Enfasis suyo). El presidente aprovechara su absolucion
ayer en el Senado, donde Mitt Romney fue el Unico senador
republicano en votar a favor de la condena. Mientras tanto, en el
continuo recuento de caucus demodcrata de lowa, Bernie Sanders ha
alcanzado el nivel de Pete Buttigieg, y se espera que los pocos
resultados finales se anuncien hoy.
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USD/MXN

USD/MXN Niveles

Actual 18.6230

Nivel Alto operado o/n 18.6252

Nivel Bajo operado o/n 18.5652
Puntos Swap o/n 0.002600 ' 0.003200
Soporte 18.5500 18.4800
Resistencia 18.7000 18.7500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 20.8577
EUR/USD 1.1092



Calendario de Indicadores Economicos

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 02
19:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Ene. 20 Puntos 51.10 51.50 51.00
Lun. 03
- MX Feriado por Dia de la Constitucion
08:45 EEUU Iindice PMI Manufactura (F) Ene. 20 Puntos 51.90 51.70 51.70
09:00 Gasto en Construccion Dic. 19 m/m% -0.20 0.70 0.50
09:00 ISM Manufactura Ene. 20 Puntos 50.90 47.80 48.50
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 1.55 1.53 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 1.52 154 n.d.
15:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
- Ventas de Vehiculos Totales Ene. 20 Mda 16.84 16.70 16.80
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Ene. 20 Puntos 45.30 45.20 45.20
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Ene. 20 Puntos 47.90 47.80 47.80
Mar. 04
09:30 MX indice PMI Manufactura Ene. 20 Puntos 49.00 47.10 n.d.
09:00 Encu_esta de Expectativas del Sector Privado-
Banxico
09:00 Remesas Dic. 19 Mdd 3083.50 2898.00 3059.80
12:00 IMEF Manufacturero Ene. 20 Puntos 48.20 47.00 47.10
12:00 IMEF No Manufacturero Ene. 20 Puntos 50.30 48.90 49.00
09:00 EEUU Ordenes a Fabricas Dic. 19 m/m% 1.80 -1.20 1.20
09:00 Ordenes de Bienes Durables (F) Dic. 19 m/m% 2.40 2.40 2.40
Mier. 05
06:00 MX Ventas de Vehiculos- AMIA Ene. 20 Mda 104.83 130.45 n.d.
09:00 Reservas Internacionales 31 Ene. 20 Mmdd 182.80 182.40 n.d.
) Encuesta de Expectativas del Sector Privado-
Citibanamex
06:00 EEUU  Aplicaciones de Hipotecas 31 Ene. 20 s/s% 5.00 7.20 n.d.
07:15 Creacion de Empleo Privado ADP Ene. 20 Miles 291.00 202.00 150.00
07:30 Balanza Comercial Dic. 19 Mmdd -48.90 -43.70 -48.20
08:45 indice PMI Servicios (F) Ene. 20 Puntos 53.40 53.20 53.20
09:30 Inventarios de Petréleo 31 Ene. 20 Mdb 3.36 3.55 3.00
06:15 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
Jue. 06
- MX Ventas minoristas- ANTAD Ene. 20 ala% 3.60 n.d.
07:30 EEUU Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 01 Feb. 20 Miles  202.00 217.00 215.00
08:15 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 1.55 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 1.55 n.d.
- ME Balanza Comercial- China Ene. 20 Mmdd 47.21 n.d.
Vier. 07
06:00 MX Inflaciéon General Ene. 20 ala% 2.83 n.d.
06:00 Inflaciéon General Ene. 20 m/m% 0.56 n.d.
06:00 Inflacién Subyacente Ene. 20 m/m% 0.41 n.d.
06:00 Produccién de Vehiculos- AMIA Ene. 20 Mda 208.07 n.d.
06:00 Confianza del Consumidor Ene. 20 Puntos 43.40 n.d.
- Creacion de Empleo Formal- IMSS Ene. 20 Miles -382.20 n.d.
07:30 EEUU Nominas no Agricolas Ene. 20 * Miles 145.00 16.00
07:30 Tasa de Desempleo Ene. 20 * % 3.50 3.50

07:30 Salarios Nominales Ene. 20 ala% 2.90 3.00



09:00 Inventarios Mayoristas (F)

Dic. 19 * m/m% -0.10 n.d.
01:00 MD Produccién Industrial- Alemania Dic. 19 u ala% -2.60 -3.70
*/
Bloomber Market
g Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Movers
P: * Alto
Preliminar MD: Mercados Desarrollados
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes * Medio
F: Final u Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondrag6n, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Gnicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estd determinada en
funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informacién y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, nO podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Méas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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