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China evalla mayores estimulos. De acuerdo a reportes, el
pais asiatico estaria contemplando una inyeccién de efectivo a

Eventos Relevantes Para Hoy:

la industria de la aviacion, una de las mas afectadas por el Hora Evento Relevancia
coronavirus, ante un menor trafico de pasajeros. Asi mismo, no 10-45 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari
descartaria fusionar algunas aerolineas para aminorar el : (EEUU)

impacto. Esta mafiana el USDMXN cotiza en $18.61 (+2 cts). 12:30 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (EEUU)

Sube inflacién al productor EEUU; atencion a la Fed. Crecio
2.1% a/a (1.6% esp.), su mayor crecimiento desde mayo; _ _ )
mensualmente creci6 0.5%. Ayer, el Presidente de la Fed de 1550 Fresidente Fed Richmond - T. Barkin

Dallas, R. Kaplan (votante), consider6 que la tasa de interés (EEUV)

esta cercana a su nivel apropiado, tomando en cuenta las

condiciones de empleo, inflacion, y los riesgos actuales de la

economia de EEUU (tensiones comerciales, desaceleracion, Notas de Interés:

coronavirus). Hoy seran relevantes los comentarios de otros o Eco BX+: Banxico. Vuelve la unanimidad: -25pbs. Ver Nota

miembros del Instituto y la publicacion de las ultimas minutas = § Ecq BX+: Industria MX 2019. Afio de retos. Ver Nota
(Ver calendario). Al iniciar la jornada, el rendimiento del treasury

a 10 afios sube 1.9 pbs (1.58%).

13:00 Minutas Politica Monetaria Fed (EEUU) *

e Eco BX+: Consumo priv.Nov.: Impulso insuficiente Ver Nota

Se presiona inflacién en el Reino Unido. En enero, el indice
de precios al consumidor registré su mayor alza a tasa anual
desde julio de 2019, al crecer 1.8%, superando el 1.6%
esperado y siguiendo una aceleracion del componente
subyacente (1.6% al/a vs 1.5% esp.), no obstante ello, se
observd una baja mensual en el indice general (-0.3% m/m).
Esta mafiana la libra esterlina se deprecia 0.1% frente al dolar.

Japon amplia su déficit comercial. Durante el primer mes del
afio, las exportaciones moderaron su caida (-2.6% a/a, -6.3%
ant., -7.0% esp.), mientras que las importaciones cayeron mas
de lo estimado (-3.6% vs 1.8% esp.), con ello, se registré un
saldo comercial deficitario por 1312.6 mmdy. Esta mafiana el
yen japonés se deprecia 0.8% frente al délar, y es la moneda
con el peor desempefio al interior de la canasta de divisas.
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Apoyos de China tranquilizan mercados. Los futuros de los mercados estadounidenses operan en terreno positivo ante las
medidas que esta tomando China por contener el coronavirus y el impacto que pueda tener sobre las empresas. Se estan
considerando inyecciones de efectivo o fusiones para apoyar a las aerolineas, sector que han sido de los mas afectados, a lo
gue se suman los estimulos monetarios que ha venido realizando y que pueden incrementarse. Sobre el tema sanitario, las
muertes superan los dos mil y el nimero de casos suma 75,000, mientras que la tasa de aumento disminuye. Este dia la
atencién se centrara en las minutas de la Ultima reunién de politica monetaria y los discursos de miembros de la Fed. En la
parte corporativa reportaran 16 empresas del S&P, donde ya suma 409 de las 500.

En Europa los mercados operan en terreno positivo. Destaca que Reino Unido endurecera la entrada a trabajadores
extranjeros, lo anterior como parte de las negociaciones que inician el 1° de marzo sobre la nueva relacién bilateral entre esta
nacion y la Union Europea. En México esperamos el reporte de lenova, Creal, la Comer y Fibra Hotel.

e FIBRA SHOP: Report6 un incremento de ingresos de 6.4% a/a y un aumento en ingreso neto operativo de 7.5% a/a.
La tasa de ocupacion de sus inmuebles se ubicd en 96%.

e GMEXICO: Anuncié que entregara el titulo de concesion del complejo “El Olivo”, para que el gobierno reanude las
labores de busqueda de los 63 mineros que quedaron atrapados en la explosion de 2006.

e HERBALIFE: Report6 utilidades de USD$0.74 por accion, 63 centavos por arriba de estimados, con ingresos también
superiores a lo esperado. Sin embargo, anuncié que el Coronavirus tendra un efecto negativo sobre sus resultados
futuros.

e UBER: Cerrara sus oficinas en Los Angeles y recortara 80 empleos, asi mismo la compafiia ha estado en platicas con
sus rivales de entrega de alimentos para una posible fusion; sin embargo, no se ha llegado a nada concreto.

Negativo

¢ WALMART: En el informe que mando a la BMV del 4T19, sefiala en el apartado de contingencias un reclamo de
adeudo por parte de la autoridad recaudadora por una supuesta diferencia de MXN$10,559 millones en pago de
impuestos y recargos por la venta de Vips a Alsea, la minorista presentd ya un recurso y esta confiada con que cuenta
todos los elementos para sostener la validez de sus operaciones.



https://estrategia.vepormas.com/2020/02/13/eco-bx-banxico-vuelve-la-unanimidad-25-pbs/
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/11/eco-bx-industria-mx-2019-ano-retos/
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/10/eco-bx-consumo-privado-nov-impulso-insuficiente/
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Las muertes por el coronavirus superaron las 2.000 y el nUmero de
casos confirmados en todo el mundo aument6 a aproximadamente
75.000. Si bien la tasa de aumento parece estar disminuyendo, hay
advertencias de la posibilidad de nuevos brotes a medida que se
reinicia la economia china. Los rivales alemanes de equipos
deportivos Adidas y Puma dijeron que vieron una caida en el negocio,
del 85% en el caso de los primeros, debido al cierre de tiendas en
China. Ademas del impacto humano y econémico del brote, parece
haber una creciente disidencia dentro de la nacion asiatica a medida
que las autoridades intentan aumentar los mensajes de propaganda.

China esté considerando otras medidas para proteger la economia del
pais de las peores consecuencias del virus. Ya esta semana, el Banco
Popular de China otorgd préstamos a mediano plazo a los bancos y
redujo la tasa de interés que cobra por ese dinero. Ahora parece que
la atencion se dirige a la industria de las aerolineas, una de las mas
afectadas por numerosas prohibiciones de viaje. Las opciones van
desde fusiones hasta inyecciones directas de efectivo en los
operadores con dificultades.

Los inversionistas estaran ansiosos por ver si hay mas detalles sobre
los planes de la Reserva Federal para finalizar la expansion de su
balance cuando las actas de la reunion del 28 y 29 de enero se
publiquen hoy a la 1:00pm. Cualquier comentario sobre el mercado de
repos, y la velocidad a la que el banco tiene la intencién de retirar el
apoyo de liquidez, también serdn observados de cerca. Es poco
probable que haya mucho sobre los posibles efectos del coronavirus
en la economia de EU, ya que las preocupaciones se han
intensificado desde la celebracion de la reunion.

Los informes de nuevas medidas chinas para apoyar su economia han
ayudado a aliviar las preocupaciones de los mercados donde el MXN
se mantiene cerca de los niveles de cierre de la sesién anterior para
iniciar en 18.58. Durante la noche, el indice MSCI Asia-Pacifico subié
un 0,3%, mientras que el indice Topix de Japon cerré un 0,4% arriba a
medida que el yen se debilitd. En Europa, el indice Stoxx 600 habia
ganado un 0,6% en una recuperacion de base amplia. Los futuros del
S&P 500 apuntaban a una apertura mas alta y el rendimiento del
Tesoro a 10 afios en 1.549%.
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USD/MXN Niveles

Actual 18.5860

Nivel Alto operado o/n 18.5962

Nivel Bajo operado o/n 18.5652
Puntos Swap o/n 0.002600 ' 0.003200
Soporte 18.5500 18.5000
Resistencia 18.6500 18.7000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 20.0489
EUR/USD 1.0801



Calendario de Indicadores Econémicos

Febrero
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 16
17:50 MD PIB - Japon (P) 4719 t/t% -6.30 0.50 -3.80
22:30 Produccion Industrial - Japon (F) Dic. 19 ala% 1.20 1.30 n.d.
Lun. 17
- MX No se esperan indicadores
- EEUU Feriado por el Dia del Presidente.
Mar. 18
09:00 MX Reservas Internacionales 14 Feb. 20 Mmdd 182.66  182.60 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 5a % 6.47 6.77 n.d.
11:30 Subasta Tasa Real 10a % 3.08 3.26 n.d.
07:30 EEUU indice de manufactura Empire Feb. 20 m/m% 12.90 4.80 5.00
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 1.55 1.55 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 151 151 n.d.
17:50 MD Balanza Comercial- Japon Ene. 20 Mmdy  -1312.60 -154.60 -1684.80
Mier. 19
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 14 Feb. 20 s/s% -6.40 1.10 n.d.
07:10 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (con voto)
07:30 Permisos de Construccion Ene. 20 m/m% 9.20 -3.70 2.10
07:30 Inicios de Casas Ene. 20 m/m% -3.60 17.70 -11.20
07:30 indice de precios al productor Ene. 20 m/m% 2.10 1.30 1.60
07:30 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con
voto)
10:45 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con
voto)
12:30 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
13:00 Minutas Politica Monetaria Fed 19 Feb. 20 *
15:30 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin
voto)
03:30 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Ene. 20 ala% 1.80 1.30 1.60
Jue. 20
- MX Encuesta de Expectativas del Sector Privado-
Citibanamex
07:30 EEUU Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 15 Feb. 20 Miles 205.00 n.d.
09:30 Inventarios de petréleo 14 Feb. 20 Mdb 7.46 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 1.56 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 1.57 n.d.
12:00 Subasta Tasa Real 30a % 0.50 n.d.
12:20 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin
voto)
01:45 MD Inflacién al Consumidor- Francia (F) Ene. 20 ala% 1.50 n.d.
09:00 Confianza del Consumidor- Eurozona (P) Feb. 20 % -8.10 -8.00
Vier. 21
- MX No se esperan indicadores
08:35 EEUU Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
08:45 indice PMI Manufactura (P) Feb. 20 Puntos 51.90 51.50
08:45 indice PMI Servicios (P) Feb. 20 Puntos 53.40 53.30
09:00 Ventas de Casas Existentes Ene. 20 m/m% -0.90 3.60
09:15 Junta Gobernadores Fed - L. Brainard (con
voto)
12:30 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
12:30 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con
voto)

02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Feb. 20 Puntos 45.30 44.80



03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Feb. 20 Puntos 47.90 47.30
04:00 Inflacién al Consumidor-Eurozona Ene. 20 ala% 1.40 1.40
*/
Bloomber Market
g Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Movers
P: * Alto
Preliminar MD: Mercados Desarrollados
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes * Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estad determinada en
funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administraciéon de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informacién y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, nNO podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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