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Se esparce coronavirus. Regresa la aversion al riesgo ante la
. ., . p Eventos Relevantes Para Hoy:
confirmacion de muertes fuera de China (Corea del Sur, Japon,
a causa del coronavirus. El dolar se fortalece de forma Hora Evento Relevancia
generalizada (+0.1%), en especial contra divisas emergentes Encuesta de Expectativas Citibanamex
(rand sudafricano -1.0%, real brasilefio -0.6%), y el USDMXN (MX)

escala 16 cts. para ubicarse en $18.72; al mismo tiempo, otros 09:30
activos de refugio experimentan una mayor demanda, como el
oro (+0.3%). 12:20

Inventarios de petréleo (EEUU)
Presidente Fed Richmond - T. Barkin
(EEUU)

Minutas Fed confirman paciencia. Ayer, la transcripcion de la
Gltima reunién, donde se mantuvo sin cambios la tasa de
interés, reafirmaron que los miembros del Comité no harian
ajustes en la politica monetaria, al menos que haya un cambio
sustancial en el panorama, mientras que monitorearan los bajos
niveles de inflacion y el surgimiento del coronavirus. En un
entorno de aversion al riesgo generalizado, el rendimiento del
treasury a 10 afios baja 3.1 pb. esta mafana.

Notas de Interés:

e Eco BX+: Banxico. Vuelve la unanimidad: -25pbs. Ver Nota
e Eco BX+: Industria MX 2019. Afio de retos. Ver Nota

e Eco BX+: Consumo priv.Nov.: Impulso insuficiente Ver Nota

A seguir. Previo a la publicacién de inventarios de crudo en
EEUU, y apoyado por la expectativa de que los estimulos
economicos en China contengan la caida en la demanda global
por el hidrocarburo, el precio del petr6leo sube por segundo dia
(+0.8%, WTI); en Europa, se conoceran datos de confianza del
consumidor para febrero; en México, los resultados de la
encuesta Citibanamex.
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Cautela por impacto econémico de coronavirus. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses se encuentran
con movimientos marginales de baja, tras el alza que presentaron las bolsas ayer y asimilando las consecuencias econdémicas
de nuevos casos de coronavirus fuera de China, asi como los anuncios relacionados con el paro de produccion en las plantas
de los fabricantes de automdviles, ante la escasez de componentes provenientes del pais asiatico. Por su parte China sigue
tomando medidas de impulso y bajé en 10pb la tasa de referencia a un afio de 4.15% a 4.05%, para nuevos préstamos a
empresas y hogares. En otros temas, hoy atencion en datos econdémicos y en los discursos de algunos miembros de la
FED. En reportes corporativos se espera el reporte de 16 empresas, donde a la fecha han reportado 433 de las 500 emisoras
del indice. En Europa se publicaron las minutas del BCE, y los inversionistas siguen atentos al inicio de negociaciones post-
Brexit a partir del primero de marzo.

En México al cierre de mercado se espera el reporte de Bimbo, Televisa, Fibra Danhos y GCC.

Positivo
¢ IENOVA: La compafiia reporté Ingresos por debajo de lo esperado con un decremento de 5.5% a/a; sin embargo, el
EBITDA ajustado incrementd 21.9% a/a, gracias al inicio de operaciones del gasoducto Sur de Texas-Tuxpan y un
mejor desempefio en Ventika. Asi mismo, acordé una ampliacién del acuerdo de suspension pactado con CFE que
evita la terminacién anticipada del contrato relacionado con el gasoducto Guaymas - El Oro, la nueva fecha limite es el
15 de mayo de este afio.

e FMTY: Fibra Monterrey registré un incremento de ingresos de 24.1% a/a mientras que el flujo ajustado incrementd
37.1% al/a. La empresa reconocié en los resultados la adquisicion de propiedades del portafolio Garibaldi. La
distribucion trimestral se ubic6 en P$0.2676 por CFBI

Negativo

¢ MGM RESORTS: Dio a conocer que sufrio un hackeo en donde quedaron expuestos los datos de mas de 10.6
millones de huéspedes, pero sin comprometer informacion o claves financieras.

e SIX FLAGS: Reporté pérdidas contra el 4T18, asi mismo anuncié una expectativa de ingresos menores a los
esperados para 2020, recortando su dividendo en 70% y anunciando que su CFO planea retirarse en agosto.

¢ CREAL: La cartera de crédito registré un aumento de 29.3% a/a; sin embargo, la empresa registré una caida de 24.8%
en la utilidad neta afectada por el mayor costo de fondeo y un incremento en gastos operativos.



https://estrategia.vepormas.com/2020/02/13/eco-bx-banxico-vuelve-la-unanimidad-25-pbs/
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/11/eco-bx-industria-mx-2019-ano-retos/
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/10/eco-bx-consumo-privado-nov-impulso-insuficiente/
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Existe una creciente preocupacién entre los inversionistas sobre la
propagacion del coronavirus en paises fuera de China, con un
aumento en las infecciones en Corea del Sur y muertes en Japoén e
Iran. La provincia china en el centro del brote report6 una fuerte caida
en nuevos casos después de que el pais cambié nuevamente la forma
en que diagnostica las infecciones. Las consecuencias econémicas
también continlan a medida que los fabricantes de automdviles se
preparan para paradas de produccion generalizadas en plantas de
todo el mundo, ya que el cierre en China esta provocando escasez de
componentes. A.P. Moller-Maersk A / S, la compafiia de transporte de
contenedores mas grande del mundo, traté de lograr un tono mas
optimista al predecir un fuerte repunte en el comercio en los proximos
meses, en base a las expectativas de que el brote pronto alcance su
punto maximo.

UBS sorprendid a analistas e inversionistas al anunciar el
nombramiento de Ralph Hamers de ING como su proximo director
ejecutivo, en reemplazo de Sergio Ermotti. EIl mandato de Hamers en
el prestamista holandés vio al banco superar a sus pares regionales,
mientras que su periodo se vio empafado por el escandalo de lavado
de dinero que llevé a ING a pagar un acuerdo de $ 900 millones en
2018. Las acciones de ambas instituciones cotizaban al alza esta
mafiana a raiz del anuncio.

Las ganancias corporativas poco alentadoras y las preocupaciones
sobre el coronavirus estan presionando a las acciones esta mafiana.
El indice MSCI Asia-Pacifico cay6 un 0,6% durante la noche, mientras
que el indice Topix de Jap6n logr6 una ganancia del 0,2%,
principalmente debido al debilitamiento del yen frente al dolar. En
Europa, el indice Stoxx 600 fue un 0,4% mas bajo, debido a las
débiles ganancias y algunas acciones que cotizan sin dividendos. Los
futuros del S&P 500 apuntaban a una pequefia caida en la apertura y
el rendimiento del Tesoro a 10 afios en 1.551%. Las monedas se
contagian de las preocupaciones por el coronavirus fuera de Cina con
lo que el MXN se aleja del cerre rpevio en 18.58 para iniciar el dia de
hoy en 18.68.

USD/MXN Niveles

Actual 18.6970

Nivel Alto operado o/n 18.7042

Nivel Bajo operado o/n 18.5642
Puntos Swap o/n 0.002600 ' 0.003200
Soporte 18.6000 18.5500
Resistencia 18.7000 18.7500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 20.1635
EUR/USD 1.0789



Calendario de Indicadores Econémicos

Febrero
Pais  Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 16
17:50 MD PIB - Japon (P) 4719 t/t% -6.30 0.50 -3.80
22:30 Produccion Industrial - Japén (F) Dic. 19 ala% 1.20 1.30 n.d.
Lun. 17
- MX No se esperan indicadores
- EEUU Feriado por el Dia del Presidente.
Mar. 18
09:00 MX Reservas Internacionales 14 Feb. 20 Mmdd 182.66  182.60 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 5a % 6.47 6.77 n.d.
11:30 Subasta Tasa Real 10a % 3.08 3.26 n.d.
07:30 EEUU indice de manufactura Empire Feb. 20 m/m% 12.90 4.80 5.00
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 1.55 1.55 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 1.51 151 n.d.
17:50 MD Balanza Comercial- Japon Ene. 20 Mmdy  -1312.60 -154.60 -1684.80
Mier. 19
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 14 Feb. 20 s/s% -6.40 1.10 n.d.
07:10 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (con voto)
07:30 Permisos de Construccion Ene. 20 m/m% 9.20 -3.70 2.10
07:30 Inicios de Casas Ene. 20 m/m% -3.60 17.70 -11.20
07:30 indice de precios al productor Ene. 20 m/m% 2.10 1.30 1.60
07:30 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con
voto)
10:45 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con
voto)
12:30 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
13:00 Minutas Politica Monetaria Fed 19 Feb. 20 *
15:30 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin
voto)
03:30 MD Inflacion al consumidor- Reino Unido Ene. 20 ala% 1.80 1.30 1.60
Jue. 20
) MX Encuesta de Expectativas del Sector Privado-
Citibanamex
07:30 EEUU Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 15 Feb. 20 Miles 210.00 206.00 210.00
09:30 Inventarios de petréleo 14 Feb. 20 Mdb 7.46 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 1.56 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 1.57 n.d.
12:00 Subasta Tasa Real 30a % 0.50 n.d.
12:20 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin
voto)
01:45 MD Inflacion al Consumidor- Francia (F) Ene. 20 ala% 1.50 1.50 1.50
09:00 Confianza del Consumidor- Eurozona (P) Feb. 20 % -8.10 -8.00
Vier. 21

- MX No se esperan indicadores
08:35 EEUU Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)

08:45 indice PMI Manufactura (P) Feb. 20 Puntos 51.90 51.50
08:45 indice PMI Servicios (P) Feb. 20 Puntos 53.40 53.30
09:00 Ventas de Casas Existentes Ene. 20 m/m% -0.90 3.60
) Junta Gobernadores Fed - L. Brainard (con
09:15
voto)
12:30 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
) Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con
12:30
voto)

02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Feb. 20 Puntos 45.30 44.80



03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Feb. 20 Puntos

47.90 47.30

04:00 Inflacién al Consumidor-Eurozona Ene. 20 ala% 1.40 1.40
*/ Market
Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Movers
P ) * Alto
Preliminar MD: Mercados Desarrollados
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes * Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Gnicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estd determinada en
funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administraciéon de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informacién y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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