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Se modera tensién por virus. La OMS sefialé que el
coronavirus no es catalogado como una pandemia, pese a ello,

Eventos Relevantes Para Hoy:

se mantiene un entorno de bajo apetito por riesgo, que Hora Evento Relevancia
mantiene presionado al precio del crudo (-0.2%, WTI), aunque 09:00 Cuenta Corriente MX
algunos activos de refugio presentan un regreso marginal, . .
g . Confianza del Consumidor Conference
como el oro (-0.5%) y el indice doélar (-0.1%). 09:00 Boarld (I;EUU) umi
Presidente Fed Cleveland reafirma postura. L. Mester 09:00 indice de Actividad Manufacturera
(votante) indicé que el coronavirus ha sido incorporado en su ) Richmond (EEUUV)
panorama como un riesgo a la baja; sin embargo, sefiala que 14:15 Vicepresidente Fed - R. Clarida (EEUU)

la postura monetaria actual es consistente con el crecimiento

de la economia de EEUU, cercano a su potencial, y con el

objetivo llevar la inflacion a la meta del banco central (2.0% Notas de Interés:

a/a). El rendimiento del treasury a 10 afios baja por segundo  Eco BX+: Banxico. Vuelve la unanimidad: -25pbs. Ver Nota
dia (-0.7 pb.) y se mantiene en minimos desde 2016, ante el o Eco BX+: Industria MX 2019. Afio de retos. Ver Nota
temor generado por el coronavirus.

PIB MX se contrajo 0.1% a/a en 2019. El dato para el 4T19 se
reviso de -0.3% a -0.4% a/a, con lo que se confirma la primera
caida para todo un afio en la actividad desde la crisis de 2019.
Sin embargo, la economia presentd un rebote en diciembre
(+0.7% al/a, +0.2% m/m), alimentado por el sector de servicios.
En 2020, esperamos que el crecimiento econdémico mejore
marginalmente (1.15% a/a). Esta mafiana el USDMXN baja 4
cts y cotiza en $19.02.

e Eco BX+: Consumo priv.Nov.: Impulso insuficiente Ver Nota
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Compras de Oportunidad. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan en terreno positivo por compras de
oportunidad tras los fuertes descensos observados en la jornada previa. No obstante, el peligro por la propagacién del coronavirus
prevalece en el entorno internacional donde los nimeros arrojan que hay 80 mil personas infectadas a nivel global, con una tasa de
mortalidad que ha avanzado 3.3%, hay nuevos casos en Austria y Croacia, mientras que Italia confirma un caso en Sicilia y se eleva la
preocupacion por una mayor expansion a lo largo del pais. Ante este entorno, aumenta la lista de empresas que emiten advertencias
sobre el desempefio de sus ventas y ganancias. Derivado de lo anterior, ayer la administracion del presidente Donald Trump pidi6 al
congreso US$2.5 mil millones para ayudar a combatir el virus, mil millones serian para crear una vacuna. En la parte corporativa hoy
reportan 18 emisoras del S&P, ya reportaron Best Buy y Sempra. En México hoy reportan Azteca, Elektra, Chedraui Liverpool, Pinfra
y Soriana.

Positivo

e HOME DEPOT: Report6 Utilidades de USD$2.28 por accion, superando los estimados del consenso que estimaban

USD$2.10, los Ingresos también superaron estimados y anuncié un incremento en dividendo del 10%.
e MACYS: Sus titulos subian luego de que sus ventas mismas tiendas durante el trimestre fueron mejores a lo esperado

e TLEVISA: Anuncié que los fondos de inversiones, Searchlight y ForgeLight, adquiriran una participacién mayoritaria en
Univision. Por su parte, Televisa mantendra su tenencia accionaria de aproximadamente 36% en la compafia mientras que el
contrato de programacion permanecera vigente.

Negativo

e ASUR: Report6 un incremento en trafico de 7.1% a/a, y un aumento en ingresos, excluyendo construccién, de 6.3% al/a,
resintiendo la caida de 3.4% a/a en ingreso comercial por pasajero. El margen EBITDA ajustado se contrajo 467 pb a/a, ante
beneficios no recurrentes registrados en 4T18.

e LALA: La compafiia reporté cifras por debajo de las expectativas debido a un menor desempefio en los mercados en los que
opera, los Ingresos retrocedieron -1.5% a/a, el EBITDA -25.4% a/a y Utilidad Neta -86.5% a/a

e UNITED AIRLINES: Suspendio6 su guia de resultados para 2020, ante la incertidumbre sobre la duracién del Coronavirus y su
impacto en la demanda de viaies.



https://estrategia.vepormas.com/2020/02/13/eco-bx-banxico-vuelve-la-unanimidad-25-pbs/
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/11/eco-bx-industria-mx-2019-ano-retos/
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/10/eco-bx-consumo-privado-nov-impulso-insuficiente/
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La propagacion del coronavirus continlia, y aparecen mas casos fuera
de China, incluso a medida que la tasa de nuevas infecciones
continGla disminuyendo. Gran parte del norte de ltalia permanece
blogueada, mientras que Iran ha visto la compra de alimentos por
panico, ya que ese pais es el epicentro del brote en la region. La lista
de las principales compafiias que emiten advertencias sobre ventas y
ganancias crece junto con la propagacion del virus. MasterCard redujo
su guia de ingresos y United Airlines elimind por completo su
prondstico de ganancias para 2020.

La administracion Trump ha pedido al Congreso $ 2.5 mil millones
para ayudar a combatir la propagacion del coronavirus, de los cuales
aproximadamente $ 1 mil millones se destinan a crear una vacuna. Ya
existe una ventaja para una posible vacuna, producida por Gilead
Sciences, y se espera que los resultados de los ensayos en Wuhan se
publiquen en abril. Las acciones de la compafiia subieron un 4,6% el
lunes después de que un alto funcionario de la Organizacién Mundial
de la Salud dijo que el medicamento podria ser la mejor opcion para
combatir el virus.

El ministro de Energia saudita, el principe Abdulaziz bin Salman, dijo
que la OPEP y sus aliados ain no han decidido modificar o ampliar su
acuerdo para reducir la produccion de petréleo. Eso ocurre a pesar de
una advertencia de la Agencia Internacional de Energia de que este
trimestre veria la primera caida en la demanda mundial de petroleo en
una década. Esta mafiana, en el mercado, el crudo tampoco logro
mantener las ganancias de la sesi6n temprana, con un barril de West
Texas Intermediate cotizando a $ 51.20.

La caida del mercado de ayer no ha logrado producir un rebote del dia
siguiente hasta el momento. Si bien las acciones europeas abrieron al
alza, el movimiento se desvanecid rapidamente, dejando el indice
Stoxx 600 un 0.9% abajo. Durante la noche, el indice MSCI Asia
Pacifico cay6 un 1% con la primera sesion de negociacion de la
semana en Japon, lo que resultd en una caida del 3.3%. Los futuros
del S&P 500 también renunciaron a ganancias anteriores para
negociar ligeramente a la baja. El rendimiento del Tesoro a 10 afios
fue de 1.347%. ElI MXN inicia sesion el dia de hoy en 19.03 después
de haber marcado ayer su maximo del afio en 19.24 y cerrar en 19.05.

El PIB de México se contrajo nuevamente, registrando una
disminucion en el trimestre del -0.1% en linea con las expectativas del
mercado. La actividad econémica de IGAE MoM para diciembre fue un
poco mejor que el consenso en 0.2% vs la encuesta de 0.1% y YoY
para diciembre en 0.7% vs 0.5% esperado.
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Nivel Alto operado o/n 19.1152
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Calendario de Indicadores Econémicos

Febrero
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 24
06:00 MX Inflacion General 1Q Feh. 20 ala%  3.52 3.29 3.56
06:00 Inflacion General 1Q Feh. 20 a/q%  0.12 0.11 0.16
06:00 Inflacién Subyacente 1Q Feb. 20 g/q%  0.22 0.16 0.25
10:30 EEUU Subasta Tasa Nominal 3m % 1.51 1.55 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 1.44 1.51 n.d.
14:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
Mar. 25
06:00 MX PIB (F) 4T19 * ala% -0.50 -0.30 -0.40
06:00 IGAE Dic. 19 a/a% 0.68 -1.24 0.50
09:00 Cuenta Corriente 4T19 Mdd 2013.00 n.d.
09:00 Reservas Internacionales 21 Feh. 20 Mmdd 182.66 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 10a % 6.85 n.d.
11:30 Subasta Tasa Real 30a % 3.33 n.d.
09:00 EEUY (dlice de Conflanza del Consumidor- Feb. 20 Puntos 131.60 132.50
09:00 indice de Actividad Manufacturera Richmond Feb. 20 Puntos 20.00 -3.00
10:30 Subasta Tasa Nominal 52s % 1.49 n.d.
12:00 Subasta Tasa Nominal 2a % 1.44 n.d.
14:15 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
01:00 MD PIB - Alemania (F) 4T19 ala%  0.30 0.30 0.30
Mier. 26
06:00 MX Ventas Minoristas INEGI Dic. 19 ala% 2.10 n.d.
12:00 Reporte Trimestral Inflacion Banxico 4T19
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 21 Feb. 20 s/s% -6.40 n.d.
09:00 Ventas de Casas Nuevas Ene. 20 m/m% -0.40 2.30
09:30 Inventarios de Petréleo 21 Feb. 20 Mdb 0.42 n.d.
12:00 Subasta Tasa Nominal 5a % 1.45 n.d.
Jue. 27
06:00 MX Tasa de Desempleo Ene. 20 % 3.13 n.d.
09:00 Minutas Banxico Feb. 19
07:30 EEUU PIB (S) 4719 * t/t% 2.10 2.20
07:30 Consumo Personal (S) 4T19 t/t% 1.80 n.d.
07:30 Deflactor del PIB (S) 4719 t/t% 1.40 n.d.
07:30 Ordenes de Bienes Durables (P) Ene. 20 m/m% 2.40 -1.50
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 22 Feb. 20 Miles 210.00 n.d.
09:00 Ventas de Casas Pendientes Ene. 20 m/m% -4.90 2.00
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 1.58 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 1.57 n.d.
10:30 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
12:00 Subasta Tasa Nominal 7a % 1.57 n.d.
17:50 MD Produccién Industrial - Japon (P) Ene. 20 ala% -3.10 -3.10
Vier. 28
06:00 MX Balanza Comercial Ene. 20 Mdd 3,068.30 n.d.
- Balance Publico (YTD) Ene. 20 Mmdd -398.40 n.d.
07:30 EEUU Balanza Comercial Ene. 20 Mmdd -68.30 -68.40
07:30 Inventarios Mayoristas (P) Ene. 20 m/m% -0.20 n.d.
07:30 Ingreso Personal Ene. 20 m/m% 0.20 0.30
07:30 Consumo Personal Ene. 20 m/m% 0.30 0.30
08:15 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)

09:00 indice de Confianza Consumidor U. Michigan Feb. 20 Puntos 100.90 100.50



F)

01:45 MD Inflacion al Consumidor- Francia (P) Feb. 20 ala% 0.30 n.d.
00:30 PIB - Francia (F) 4T19 * ala% 0.80 n.d.
04:00 Inflacién al Consumidor-Eurozona (P) Feb. 20 ala% 1.40 1.20
07:00 Inflacién al Consumidor- Alemania (P) Feb. 20 ala% 1.70 1.60
19:00 ME PMI Manufacturero- China Feb. 20 Puntos 50.00 46.00

*/ Market

Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Movers

?reliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto

R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes * Medio
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estad determinada en
funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administraciéon de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informacién y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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