
Mayor cautela por virus. Se mantiene la presión en el precio 

de materias primas (petróleo -3.8%, cobre -1.4%) y en la 

cotización de divisas emergentes frente al dólar, ante la 

propagación de casos de coronavirus fuera de China. El 

USDMXN escala 29 cts. y se cotiza en $19.78 ante la 

confirmación del primer infectado en México.  Por el contrario, 

ante una mayor demanda por activos seguros, el rendimiento 

del treasury a 10 años marca un nuevo mínimo histórico 

(1.20%), al bajar 6.3 pb.; el yen japonés (1.0%) y el franco 

suizo (0.2%) avanzan contra el dólar. 
 

Ingreso, gasto personal EEUU mantienen crecimiento en 

enero. El ingreso tuvo su mayor alza en mensual 11 lecturas 

(0.6%); el gasto crece de forma ininterrumpida desde marzo 

pasado, aunque moderó su ritmo (0.2% vs. 0.4% previo). El 

índice de precios subyacente de la variable se presionó en el 

margen, de 1.5% a 1.6% a/a, hilando 16 meses debajo de la 

meta de la Fed. La Reserva Federal mantendría su postura 

monetaria, ante el sólido consumo privado, que soporta a la 

economía estadounidense, en un entorno de modestas 

presiones inflacionarias y riesgos para la economía mundial. 
 

Balanza comercial MX enero. Las exportaciones crecieron 

por segundo mes (3.2% a/a), tanto petroleras (13.7%) como no 

petroleras (2.5%); la importación disminuyó por sexto mes (-

3.2%), destacando consumo no petrolero (-0.7%) y de bienes 

de capital (-13.6%), esta última siendo un aproximado de 

inversión y afectada por un efecto base. Con ello se tuvo un 

déficit comercial de 2.4 mmdd. 

 

 

 

 

  

 
 Eco BX+: Minutas Banxico: Sugiere fut. diferencias Ver Nota 

 Eco BX+: Rep. Banxico: Menos crecimiento más inf. Ver Nota 

 Eco BX+: Vtas. Min. dic.’19: Crecimiento engañoso. Ver Nota 

  

Febrero 28 

@AyEVeporMas  

Alejandro J. Saldaña B. asaldana@vepormas.com | Ángel I. I. Huerta M.  ahuerta@vepormas.com 

ahuerta@vepormas.com 

Eduardo López  elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com  |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com    

 

Mercados mantienen señales de baja. Los futuros de los mercados financieros estadounidenses operan en terreno negativo ante las 

alertas de la extensión de coronavirus a nivel global, las cuales siguen presionado las operaciones y bajando las expectativas de 
crecimiento mundial. Los índices han entrado en periodo de corrección y estarían marcando su peor semana desde 2008. La 
probabilidad de que esto se convierta en una pandemia se ha duplicado del 20% al 40%, de acuerdo con el informe de Moody´s 
Analytics.  Los inversionistas están pendientes de medidas de apoyo por parte de los Bancos Centrales. En tanto que los corporativos 
siguen anunciando bajas en sus previsiones de utilidades mientras toman medidas de restricciones de viaje. En la parte corporativa, 
96% de las emisoras del S&P ya presentaron sus números y el 75% reportó arriba de lo esperado en utilidades, no obstante, la 
atención se ubica en la revisión de resultados para el 1T20.

 ALSEA: Reportó mejor a lo esperado a nivel operativo y neto, los ingresos avanzaron 19.6% a/a, el EBITDA 76.8% a/a y la 

Utilidad Neta 150.5% a/a, esto gracias a la integración de 472 unidades en Europa; adicional al crecimiento orgánico de 1.4%.

 CUERVO: Reportó en línea con lo esperado a nivel de ingresos y EBITDA, con un avance del 1.6% a/a para ambos. La 

utilidad neta retrocedió 30.7% a/a por menores ganancias cambiarias de su posición en dólares. 
 REGIONAL: Hey Controladora separará sus operaciones de Banco Regional y se constituye como subsidiaria de Regional, 

con lo que se espera potenciar el crecimiento de Hey, que es una plataforma digital orientada a créditos al consumo. 
 STARBUCKS: Informó que reabrió 85% de sus sucursales en China, luego de los cierres debido al coronavirus. 
 TERRA: Los ingresos disminuyeron 3.1% a/a, afectados por la apreciación del peso. La distribución por CBFI será de P$0.63, 

lo que implica un dividend yield anualizado de 8.1% al precio de cierre del trimestre 

 AUTLÁN: Reportó cifras negativas con un decremento en ventas de -14.9% a/a, así como un EBITDA de -23.3% a/a, 

derivado de la contracción en la industria siderúrgica nacional y menores precios del manganeso. 

 BEYOND MEAT: Sus utilidades quedaron debajo de estimados, antes mayores costos administrativos y de reestructura. 
 

Hora Evento Relevancia 

08:15 
Presidente Fed St. Louis - J. Bullard 

(EEUU)  

09:00 
Confianza Consumidor U. Michigan 

(EEUU)  

19:00 PMI Manufacturero- China  
 
 

https://estrategia.vepormas.com/2020/02/27/eco-bx-minutas-banxico-sugiere-futuras-diferencias/
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/26/eco-bx-reporte-banxico-menos-crecimiento-mas-inflacion/
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/26/eco-bx-ventas-minoristas-dic-19-crecimiento-enganoso/


     

  

  
Nivel Var % 

Dow Jones 25,378 -0.65 

S&P 500 2,934 -0.75 

Nasdaq 8,314 -0.79 

Asia* 537 1.38 

Emergentes* 41 -3.02 

*Cierres 
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La venta global de acciones ya ha visto al índice S&P 500 entrar en la 

corrección más rápida (una caída de más del 10%) en la historia, 

demorando solo seis días en perder el 12% hasta el feo cierre de ayer. 

Desde entonces, no ha habido nada en los mercados que indique 

algún tipo de recuperación. Durante la noche, el índice MSCI Asia 

Pacífico cayó un 2,5%, mientras que el índice Topix de Japón cerró un 

3,7% más bajo. En Europa, el índice Stoxx 600 también se desplomó 

cuando las acciones de la región se dirigieron a su peor semana 

desde la crisis financiera de 2008. Los futuros del S&P 500 apuntaban 

a más pérdidas en la apertura, lo que indica un retroceso por séptima 

sesión consecutiva. El MXN tiene una reacción fuerte ante el anuncio 

del primer caso de coronavirus en México, después de una sesión que 

fue de una apertura en 19.35 al cierre en 19.50, el MXN alcanzó 

19.8850 para corregir ligeramente a 19.73. 

La recuperación de los bonos mundiales está acelerando a medida 

que los inversores buscan un lugar para esconderse. Los bonos del 

Tesoro de EU están mostrando algunas de las mayores ganancias 

con rendimientos en valores de dos y cinco años que caen a los 

niveles más bajos desde 2016. El rendimiento a 10 años cayó por 

debajo del 1.2%, ya que las tasas de los bonos del Tesoro a más largo 

plazo alcanzaron niveles sin precedentes. Si bien los productos 

básicos están cargando gran parte del peso de la medida de riesgo, 

vale la pena señalar que incluso el oro es más bajo hoy. 

Las autoridades están ampliando las pruebas de coronavirus, ya que 

California dice que está monitoreando a más de 8,000 personas en 

busca de signos de exposición y el Centro para el Control de 

Enfermedades emitió nuevas pautas para expandir el número de 

personas que se realizarán las pruebas. El presidente Trump calificó la 

respuesta al brote como "un logro increíble" incluso cuando 

comenzaron a aparecer signos de desorden en Washington. Mientras 

tanto, las corporaciones continúan tomando sus propias medidas, con 

JPMorgan entre los últimos en prohibir los viajes no esenciales. En el 

resto del mundo, tanto el número de casos como las restricciones de 

movimiento continúan aumentando. 

Si una posible pandemia mundial no fue suficiente para poner 

nerviosos a los mercados, las tensiones entre Turquía y Rusia están 

cerca del punto de ebullición después de un ataque aéreo que mató a 

33 soldados turcos en Siria. Rusia negó su participación en el ataque 

de las fuerzas sirias respaldadas por Moscú. La OTAN acordó reunirse 

hoy con la solicitud de consultas de Turquía. Un enfrentamiento entre 

Turquía y Rusia en Siria ha sido un riesgo durante años ya que ambos 

países respaldan diferentes lados en la guerra civil de nueve años allí. 

El principal índice bursátil de Estambul cayó un 10% en la apertura, 

una medida a la que las autoridades respondieron con una prohibición 

de las ventas en corto y las intervenciones para apuntalar la lira.  

 

USD/MXN Niveles 

Actual 19.7130 

Nivel Alto operado o/n 19.8922 

Nivel Bajo operado o/n 19.4662 

Puntos Swap o/n 0.002600 0.003200 

Soporte 19.6000 19.5000 

Resistencia 19.8500 20.1000 

 

Instrumento Nivel 

EUR/MXN 21.6550 

EUR/USD 1.0989 

 

 Trimestral AUTLÁN Ver Nota.  

 Trimestral TERRA Ver Nota. 

 Trimestral CUERVO Ver Nota. 

 Trimestral ALSEA Ver Nota. 

https://estrategia.vepormas.com/2020/02/27/trimestral-autlan-4t19/?utm_source=WCA&utm_medium=email&utm_campaign=tr&utm_content=leerMas&spMailingID=22927786&spUserID=NTcxNzU5ODQ0MzM3S0&spJobID=1681569476&spReportId=MTY4MTU2OTQ3NgS2
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/27/trimestral-terra-4t19/?utm_source=WCA&utm_medium=email&utm_campaign=tr&utm_content=leerMas&spMailingID=22927757&spUserID=NTcxNzU5ODQ0MzM3S0&spJobID=1681567037&spReportId=MTY4MTU2NzAzNwS2
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/27/trimestral-cuervo-4t19/?utm_source=WCA&utm_medium=email&utm_campaign=tr&utm_content=leerMas&spMailingID=22927782&spUserID=NTcxNzU5ODQ0MzM3S0&spJobID=1681569083&spReportId=MTY4MTU2OTA4MwS2
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/27/trimetral-alsea-4t19/?utm_source=WCA&utm_medium=email&utm_campaign=tr&utm_content=leerMas&spMailingID=22927803&spUserID=NTcxNzU5ODQ0MzM3S0&spJobID=1681571682&spReportId=MTY4MTU3MTY4MgS2
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/26/trimestral-lab-4t19-2/?utm_source=WCA&utm_medium=email&utm_campaign=tr&utm_content=leerMas&spMailingID=22921701&spUserID=NTcxNzU5ODQ0MzM3S0&spJobID=1681506775&spReportId=MTY4MTUwNjc3NQS2


     

  

  País Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronóstico 

            Obs.   Consenso* 

Vier. 28       
 

        

06:00 MX Balanza Comercial Ene. 20  Mdd -2415.80 3,068.30 -3,300.00 

-   Balance Público (YTD) Ene. 20  Mmdd   -398.40 n.d. 

07:30 EEUU Balanza Comercial Ene. 20  Mmdd -65.50 -68.70 -68.50 

07:30   Inventarios Mayoristas (P) Ene. 20  m/m% -0.20 -0.30 0.10 

07:30   Ingreso Personal Ene. 20  m/m% 0.60 0.10 0.40 

07:30   Consumo Personal Ene. 20  m/m% 0.20 0.40 0.30 

08:15   Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)            

09:00   
Índice de Confianza Consumidor U. Michigan 
(F) 

Feb. 20  Puntos   100.90 100.70 

01:45 MD Inflación al Consumidor- Francia (P) Feb. 20  a/a% 1.40 1.50 1.50 

00:30   PIB - Francia (F) 4T19  a/a% 0.90 0.80 0.80 

07:00   Inflación al Consumidor- Alemania (P) Feb. 20  a/a% 1.70 1.70 1.70 

19:00 ME PMI Manufacturero- China Feb. 20  Puntos   50.00 45.00 

        
 

        

Dom. 01       
 

        

19:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Feb. 20  Puntos   51.10 46.30 

Lun. 02       
 

        

09:00 MX Remesas Ene. 20  Mdd   3083.50 n.d. 

09:00   
Encuesta de Expectativas del Sector Privado- 
Banxico 

           

09:30   Índice PMI Manufactura  Feb. 20  Puntos   49.00 n.d. 

12:00   IMEF Manufacturero Feb. 20  Puntos   48.20 47.10 

12:00   IMEF No Manufacturero Feb. 20  Puntos   50.30 49.00 

08:45 EEUU Índice PMI Manufactura (F) Feb. 20  Puntos   50.80 50.80 

09:00   Gasto en Construcción Ene. 20  m/m%   -0.20 0.70 

09:00   ISM Manufactura Feb. 20  Puntos   50.90 50.50 

10:30   Subasta Tasa Nominal 3m  %   1.51 n.d. 

10:30   Subasta Tasa Nominal 6m  %   1.44 n.d. 

02:55 MD Índice PMI Manufactura- Alemania (F) Feb. 20  Puntos   47.80 47.80 

03:00   Índice PMI Manufactura- Eurozona (F) Feb. 20  Puntos   49.10 49.10 

04:00   Perspectivas Económicas OCDE            

Mar. 03       
 

        

09:00 MX Reservas Internacionales 28 Feb. 20  Mmdd   183.34 n.d. 

11:30   Subasta Tasa Real 3a  %   3.21 n.d. 

11:30   Subasta Tasa Nominal 3a  %   6.55 n.d. 

13:50 EEUU 
Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con 
voto) 

           

17:30   Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)            

-   Ventas de Vehículos Totales Feb. 20  Mda   16.84 16.80 

-   Elecciones primarias            

04:00 MD Inflación al Consumidor-Eurozona (P) Feb. 20  a/a%   1.40 1.20 

04:00   Tasa de Desempleo- Eurozona Ene. 20  %   7.40 7.40 

Mier. 04       
 

        

06:00 MX Ventas de Vehículos- AMIA Feb. 20  Mda   104.83 n.d. 

06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 28 Feb. 20  s/s%   1.50 n.d. 

07:15   Creación de Empleo Privado ADP Feb. 20  Miles   291.00 170.00 

08:45   Índice PMI Servicios (F) Feb. 20  Puntos   49.50 49.50 

09:30   Inventarios de Petróleo 28 Feb. 20  Mdb   0.45 n.d. 

13:00   Beige Book- Fed            

Jue. 05       
 

        

06:00 MX Confianza del Consumidor Feb. 20  Puntos   44.20 n.d. 



     

  

-   
Encuesta de Expectativas del Sector Privado-
Citibanamex 

           

07:30 EEUU Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 29 Feb. 20  Miles   219.00 n.d. 

09:00   Órdenes a Fábricas Ene. 20  m/m%   1.80 -0.40 

07:30   Órdenes de Bienes Durables (F) Ene. 20  m/m%   -0.20 n.d. 

10:30   Subasta Tasa Nominal 4s  %   1.53 n.d. 

10:30   Subasta Tasa Nominal 8s  %   1.50 n.d. 

19:45   Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)            

12:15 EEUU Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)   


        

11:00 MD Gobernador BoE- M. Carney            

Vier. 06       
 

        

06:00 MX Inversión fija bruta Dic. 19  a/a%   -3.50 -4.20 

06:00   Producción de Vehículos- AMIA Feb. 20  Mda   320.41 n.d. 

-   Ventas minoristas- ANTAD Feb. 20  a/a%   4.30 n.d. 

07:30 EEUU Balanza Comercial Ene. 20  Mmdd   -48.80 -48.90 

07:30   Nóminas no Agrícolas Feb. 20  Miles   225.00 193.00 

07:30   Tasa de Desempleo Feb. 20  %   3.60 3.00 

07:30   Salarios Nominales Feb. 20  a/a%   3.10 3.00 

08:20   Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)            

09:00   Inventarios Mayoristas (F) Ene. 20  m/m%   -0.70 n.d. 

10:20   Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)            

13:00   
Presidente Fed NY - J. Williams (con voto), Presidente Fed 
Boston - E. Rosengren (sin voto) 

        

14:30   Presidente Fed Kansas - E. George (sin voto)            

                 

*/ 
Bloomber
g     Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ 

Market 
Movers   

P: 
Preliminar     MD: Mercados Desarrollados   

 Alto 

R: Revisión del dato preliminar ME: Mercados Emergentes    Medio 

F: Final              Bajo 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

CLASIFICACIÓN 

Futuros/ +1.0% 
Futuros/ +0.5 a 

1.0% 
Futuros/ Entre 0.0% 

y 0.5% 
Futuros/  Entre  
-0.1% a -1.0% 

Futuros/ mayor a  
-1.0% 

   
  

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta 



     

  

 

 

REVELACIÓN DE INFORMACIÓN DE REPORTES DE ANÁLISIS 

DE CASA DE BOLSA VE POR MÁS, S.A. DE C.V., GRUPO 

FINANCIERO VE POR MÁS, destinado a los clientes de 

CONFORME AL ARTÍCULO 47 DE LAS Disposiciones de carácter 

general aplicables a las entidades financieras y demás personas que 

proporcionen servicios de inversión (las “Disposiciones”). 

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragón, Eduardo Lopez 

Ponce, Elisa Alejandra Vargas Añorve, Alejandro Javier Saldaña 

Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernández 

Ocadiz, analistas responsables de la elaboración de este Reporte 

están disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja 

exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes únicamente 

han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios 

prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneración 

variable o extraordinaria que han percibido está determinada en 

función de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempeño 

individual de cada Analista. 

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso 

personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Análisis 

con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningún motivo 

podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la Emisora ni 

tampoco como una recomendación generalizada, por lo que su 

reproducción o reenvío a un tercero que no pueda acreditar su 

recepción directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Más, S.A. 

de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su 

utilización  para toma de decisiones de inversión. 

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Más no mantienen 

inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversión al 

cierre de los últimos tres meses, en instrumentos objeto de las 

recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras 

recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de 

inversión, la emisora recomendada. Conservando la posición un 

plazo de por lo menos 3 meses. Ningún Consejero, Director General 

o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algún 

cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones. 

Casa de Bolsa Ve por Más, S.A. de C.V. y Banco ve por Más, S.A., 

Institución de Banca Múltiple, brinda servicios de inversión 

asesorados y no asesorados a sus clientes personas físicas y 

corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de 

su área de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, 

Administración de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue 

a prestar algún servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto 

de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que 

conforman Grupo Financiero Ve Por Más reciben contraprestaciones 

por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La 

información contenida en el presente reporte ha sido obtenida de 

fuentes que consideramos fidedignas, aún en el caso de 

estimaciones, pero no es posible realizar manifestación alguna sobre 

su precisión o integridad. La información y en su caso las 

estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emisión, 

están sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la 

normatividad vigente señalarán su antecedente inmediato que 

implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero 

Ve por Más, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las 

“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar 

compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este 

documento. 

Toda vez que este documento se formula como una recomendación 

generalizada o personalizada para los destinatarios específicamente 

señalados en el documento, no podrá ser reproducido, citado, 

divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aún con fines 

académicos o de medios de comunicación, sin previa autorización 

escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo 

Financiero Ve por Más. 
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