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Nuevas advertencias y estimulos para combatir virus. Pese
a que persisten temores asociados al coronavirus, ante

Eventos Relevantes Para Hoy:

advertencias de la OMS acerca de contagios fuera de China, el Hora Evento Relevancia
yuan se aprecia 0.3% frente al dolar, después de que el Banco ) Presidente Fed San Francisco - M. Daly

Central anunciara que inyectara 900 mmdy adicionales a través 12:45 (EEUU)

de recompra de activos, junto con reportes de que se ) Presidente Fed Philadelphia- P. Harker

consideran mas estimulos (recorte en tasas de interés). 1415 (EEUV)

Hoy se conocerd presupuesto EEUU. La Casa Blanca

presentard el paquete, el cual considera 4.8 bdd, destacando =~ Notas de Interés:

aumentos en el gasto en defensa y recortes a programas | e Eco BX+: Inflacion MX. “Cuesta” mas en enero... Ver Nota
sociales (ayuda internacional, proteccion ambiental. El indice e Eco BX+: PIB '19 MX: Rompe racha de crecimiento Ver Nota
dolar presenta pocos cambios (0.0%) y el rendimiento del ¢ Eco BX+: Nuevos votantes, misma decision... Ver Nota
treasury a 10 afios baja 2.4 pb., ante un entorno de cautela por

el coronavirus.

Politica en Alemania afecta al euro. El euro se deprecia 0.1%
contra el ddlar, respondiendo a la incertidumbre politica en
Alemania, por la renuncia de la lider del partido de la Unién
Democrética Cristiana y posible sucesora de A. Merkel.

Inversion FB MX mejora sefial en noviembre, mantiene
fragilidad. Crecié 1.1% m/m, con avances en ambos rubros,
pero mantiene una caida de 3.5% a/a. El USDMXN se presiona
4 cts. al alza y se cotiza en $18.81, siguiendo la caida en el
precio del crudo (-0.5%, WTI) y el desempefio de otras divisas
emergentes (real brasilefio -0.1%, rand sudafricano -0.1%).

En la semana. Actividad industrial para la eurozona (miércoles),
testimonio de J. Powell ante el Congreso (martes y miércoles),
inflacion al consumidor para enero en EEUU (jueves), anuncio
de politica monetaria Banxico (jueves).
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Tension por coronavirus. Los futuros de los mercados financieros estadounidenses presentan movimientos marginales de
baja, derivado de que se continda valorando el impacto que tendréa el incremento de casos de coronavirus en China, con ya mas
de un mes de que se dio a conocer los primeros casos. Este fin de semana se reportd que los decesos suman 910 superando
los casos del SARS por el nimero de infectados, pero aun manteniendo una menor tasa de mortalidad que este Ultimo. Por otra
parte, la temporada de reportes mantiene un balance positivo con 322 de las 500 empresas del S&P reportando utilidades mejor
a lo esperado. Para el resto de la semana la atencion se centrara en los reportes corporativos, los discursos de miembros de la
Fed, datos econémicos de inflacion en EEUU y datos de PIB en la Eurozona. En México esta semana se tendra la decision de
politica monetaria, se espera una baja de 25pb en la tasa de referencia.

Positivo
« HONDA: Incremento su expectativa de ventas para 2020 en 6.0%, gracias a que esperan que el menor valor del yen
impulse las ventas en mercados internacionales.
e IENOVA: Invertira P$340 millones durante los proximos 5 afios en la nueva red de distribucién de su subsidiaria de gas
natural en Durango, con lo cual buscara cubrir la demanda de mas de 15 mil usuarios.
e LOREAL: Sus titulos vieron un alza luego de que reportdé un buen desempefio en ventas. Por otro lado, la empresa
manifesté que el coronavirus tendria un impacto de corto plazo en sus ventas en Asia.

e APPLE: La compafia decidid6 posponer el lanzamiento de un modelo mas econémico de iPhone derivado de la
situacién sanitaria en China.

e MATTEL: Decidi6 cerrar dos fabricas en Asia y una en Canada como parte de su estrategia para reducir costos.

e PENOLES: Después de emprender acciones legales en contra del impuesto ecoldgico impuesto por el gobierno de
Zacatecas, Pefioles recibi6 un amparo por parte de la Suprema Corte de Justicia de la Nacion que la protege
parcialmente de algunos articulos de la ley de Hacienda del mismo estado, vinculados con impuestos ambientales.



https://estrategia.vepormas.com/2020/02/07/eco-bx-inflacion-mx-cuesta-mas-enero/
https://estrategia.vepormas.com/2020/01/30/eco-bx-pib-19-mx-rompe-racha-crecimiento/
https://estrategia.vepormas.com/2020/01/29/eco-bx-nuevos-votantes-misma-decision/
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El ndmero de muertos por el brote de coronavirus alcanzé 910,
superando el nimero que murié en el episodio de SARS de 2003. A
nivel mundial, el nimero de casos ahora supera los 40,000. La
provincia de Hubei en China, el centro del brote, se encuentra ahora
en la tercera semana de un cierre casi completo con el deterioro
economico de las cadenas de suministro mundiales que empeoran. El
golpe obvio al crecimiento econémico en el pais tendra repercusiones
para los prestatarios de China. Con el PIB posiblemente en un nivel
més bajo que incluso la dltima ronda de pruebas de estrés, los bancos
regionales podrian enfrentar un peor escenario del imaginado.

La pregunta de quién reemplazara a Angela Merkel como canciller
alemana se abrié6 de nuevo esta mafiana cuando Annegret Kramp-
Karrenbauer anunci6 que renunciard como lider de la Unién
Demécrata Cristiana gobernante. Su caida se desencaden6 cuando la
CDU vot6 en una antigua region de Alemania del Este con la AfD de
extrema derecha en la seleccion de un primer ministro. Con Merkel ya
aclarando que su cuarto mandato actual sera el Gltimo, la atencion se
centrard en sus otros posibles sucesores. En otras partes de Europa,
las elecciones irlandesas vieron un fuerte resultado para el izquierdista
Sinn Fein con todos los partidos muy por debajo de una mayoria
general, abriendo un camino largo y dificil para formar un gobierno
estable.

Parece poco probable que suceda la tan esperada reunion de
emergencia de los ministros de la OPEP + para responder a la actual
caida de la demanda provocada por virus de China. Rusia ha estado
resistiendo los esfuerzos de Arabia Saudita para reducir la produccion
y parece haber rechazado una propuesta de los tecndcratas de la
OPEP para reducir la producciéon en 600,000 barriles por dia. Un barril
de West Texas Intermediate para entrega en marzo se cotiza a $
50.02.
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USD/MXN

USD/MXN Niveles

Actual 18.7695

Nivel Alto operado o/n 18.8042

Nivel Bajo operado o/n 18.7372
Puntos Swap o/n 0.002600 ' 0.003200
Soporte 18.6500 18.6000
Resistencia 18.7800 18.8500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 20.5540
EUR/USD 1.0950



Calendario de Indicadores Economicos

Pais  Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 09
17:50 MD Balanza Comercial- Japon Dic. 19 Mmdy  120.70 -2.50 28.00
19:30 ME Inflacion al Consumidor - China Ene. 20 ala% 5.40 4.50 4.90
19:30 Inflacién al Productor- China Ene. 20 ala% 0.10 -0.50 0.00
Lun. 10
06:00 MX Indicador Mensual del Consumo Privado en el Nov. 19 a/a% 0.60 1.40 nd.
Mercado Interno
06:00 Inversion Fija Bruta Nov. 19 ala% -3.50 -8.60 -4.20
Salarios Nominales Ene. 20 a/a% 5.90 n.d.
- Creacion de Empleo Formal- IMSS Ene. 20 Miles 76.20 n.d.
10:30 EEUU Subasta Tasa Nominal 3m % 1.55 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 1.52 n.d.
12:45 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin
voto)
14:15 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con
voto)
Mar. 11
06:00 MX Produccion Industrial Dic. 19 ala% -2.10 n.d.
06:00 Produccion Manufacturera Dic. 19 a/a% -3.00 n.d.
09:00 Reservas Internacionales 07 Feb. 20 Mmdd 182.80 n.d.
05:00 EEUU Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin
voto)
12:00 Subasta Tasa Real 3a % 1.57 n.d.
12:30 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
13:15 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con
voto)
03:30 MD PIB- Reino Unido (P) 4T19 ala% 1.10 0.80
Mier. 12
- MX Ventas minoristas- ANTAD Ene. 20 ala% 3.60 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 07 Feb. 20 s/s% 5.00 n.d.
07:30 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con
voto)
09:00 Comparecencia J. Powell ante Senado *
09:30 Inventarios de Petréleo 07 Feb. 20 Mdb 3.36 n.d.
12:00 Subasta Tasa Real 10a % 1.87 n.d.
04:00 MD Produccion industrial- Eurozona Dic. 19 ala% -1.50 -0.70
Jue. 13
13:00 MX Anuncio de Politica Monetaria de Banxico 13 Feb. 20 * % 7.50 7.00
07:30 EEUU Inflacion General Ene. 20 * m/m% 0.20 0.20
07:30 Inflacion General Ene. 20 * ala% 2.30 2.40
07:30 Inflacién Subyacente Ene. 20 * m/m% 0.10 0.20
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 08 Ene. 20 Miles 202.00 n.d.
09:00 gﬁlrgt%z:]r’eée\r;\?ztgre) Nominados a la Fed (J. *
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 1.54 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 1.55 n.d.
12:00 Subasta Tasa Nominal 30a % 2.34 n.d.
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) Ene. 20 ala% 1.70 1.70
Vier. 14
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Ventas minoristas Ene. 20 * m/m% 0.30 0.30

08:15 Produccién Industrial Ene. 20 m/m% -0.30 -0.30



indice de Confianza Consumidor U. Michigan

09:00 P) Feb. 20 * Puntos 99.80 98.90
10:45 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto) *
01:00 MD PIB- Alemania (P) 4T19 * ala% 1.00 0.30
04:00 Balanza comercial- Eurozona Dic. 19 * Mmadd 20.70 n.d.
04:00 PIB- Eurozona (P) 4719 * ala% 1.00 1.10

*/

Bloomber Market

g Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Movers
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondrag6n, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Gnicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estad determinada en
funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informacién y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Méas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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