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Se modera temor por virus. Presidente de China pide a
regiones no afectadas por virus reactivar la actividad industrial
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preliminares, la economia britanica crecié6 mas de lo previsto a
tasa anual (1.1%, 0.8%) en el ultimo trimestre de 2019, aunque
se mantuvo sin cambios respecto al trimestre previo. Esta
mafana la libra esterlina se aprecia 0.2% frente al délar.

Industria MX cierra 2019 con debilidad. A tasa anual (-1.0%)
se contrajo por 140 mes al hilo; mes a mes, retrocedié 0.3%
(cifra desestacionalizada) por mineria, pues la manufactura y la
construccion avanzaron. Para todo 2019, la industria retrocedio
1.8% a/a. Pese a ello, aunque siguiendo el avance en el precio
del crudo y otras divisas emergentes (rand sudafricano +0.5%,
real brasilefio +0.1%), el USDMXN se cotiza en $18.69, 1 ct
debajo del ultimo cierre.
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Expectativa por Discurso de Powell. Los futuros de los mercados accionarios operan en terreno positivo ante la espera del
discurso del Jerome Powell, presidente de la Fed, ante el Senado, donde se esperan un discurso mas laxo y que responda a
preguntas sobre las perspectivas de crecimiento para EEUU. Por otra parte los mercados operan con menor aversiéon al riesgo
por el tema del coronavirus, pese a que el nimero de decesos sigue al alza con mas 1,018 casos, pero se observa una mejora
en la tasa de recuperacion que pasoé de 8.1% a 9.3%. Por otra parte el gobierno esta impulsando a las fabricas a regresa a
trabajar. En la parte corporativa el dia de hoy se esperan reportes de 17 empresas, donde ya reportaron Hasbro y Under
Armour

En Europa los mercados operan al alza, reaccionando de forma positiva a datos econdémicos en Reino Unido. En Asia los
mercados de Tokio permanecieron cerrados por feriado.

Positivo
¢ HASBRO: Reportd resultados mejores a lo esperado gracias a ahorros en costos y a la demanda de juguetes de
peliculas como Frozen 2 y Star Wars.
e SPRINT: Las acciones de la empresa de telecomunicaciones veian una importante alza luego de que circuld
informacidn respecto a que se espera que un juez apruebe la fusién con T-Mobile.

e AUTLAN: Informé el dia de ayer que realiz6 la adquisicion de Cegasa, por un monto de EUR$26.3 millones.
Negativo

e DAIMLER: Durante 2019 se registr6 una caida de 64% en utilidades, derivado de cargos por USD$5.4 billones
relacionados con temas legales y costos de reestructura.

¢ UNDER ARMOUR: Dio a conocer una guia para 2020 en donde espera una caida en ingresos debido a debilidad de
las ventas en Norte América. En China, su mercado mas dinamico, espera un impacto por el coronavirus.

¢ WALMEX: Presento6 durante enero un crecimiento en VT de 4.0% a/a, en México las VT aumentaron 4.2% a/a menor
al 5.2% estimado y VMT crecieron 2.7% también por debajo de lo esperado, para Centroamérica las VT crecieron 2.8%
v VMT 0.4% ala.
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Las autoridades chinas estan pidiendo a las compafiias mas grandes
que cumplan con los objetivos de produccion a medida que los
ejecutivos comienzan a reiniciar las labores en las fabricas que han
estado inactivas durante semanas. Segun los informes, el presidente
Xi Jinping advirtié a los funcionarios que las medidas para contener el
coronavirus, que ha matado a mas de 1,000 personas en el pais, han
ido demasiado lejos y ahora amenazan la economia de la nacion. Se
estima que si el brote se contiene con éxito, el impacto en el
crecimiento sera severo pero de corta duraciéon, con una expansion
del PIB del 4.5% en el primer trimestre antes de recuperarse y
estabilizarse en la segunda mitad del afio.

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, comenzara dos
dias de testimonio ante el Congreso esta mafana. En el informe
semestral del banco a los legisladores dijo que el brote de coronavirus
presentaba un "nuevo riesgo para las perspectivas”, por lo que es casi
seguro que Powell enfrentara preguntas sobre la respuesta de la
Reserva Federal a cualquier efecto econdmico en EU, anunciar
cualquier cambio importante en la politica, a pesar de la continua
presion del presidente Donald Trump.

Las primarias demdcratas de hoy en New Hampshire probablemente
produciran una victoria para el senador Bernie Sanders sin dar
ninguna sefial de que el partido se unird en torno a un solo candidato.
Hay 24 votos de delegados en juego hoy, un pequefio premio
comparado con el voto del Super Martes del 3 de marzo. La ultima
encuesta nacional muestra a Sanders liderando, superando a Joe
Biden con el ex alcalde de Nueva York Michael Bloomberg subiendo al
tercer lugar.

El rally de ayer, que cerrd los indices de EU en niveles récord,
muestra pocos signos de disminuir hoy. El indice MSCI Asia Pacifico
excluyendo Japoén subié 0.9% durante la noche. Los mercados en
Tokio estaban cerrados por un feriado nacional. En Europa, el indice
Stoxx 600 habia aumentado un 0,7% vy los futuros del S&P 500
apuntaban a una apertura mas alta. El rendimiento del Tesoro a 10
afos en 1.592%. EI MXN como el resto de las monedas, fortalecido
frente el USD que pierde terreno ante el anuncio del gobierno chino
sobre el inicio de la actividad industrial detenida por el coronavirus.
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USD/MXN

USD/MXN Niveles

Actual 18.6880

Nivel Alto operado o/n 18.7052

Nivel Bajo operado o/n 18.6552
Puntos Swap o/n 0.002600 ' 0.003200
Soporte 18.6500 18.7500
Resistencia 18.600 18.8000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 20.8577
EUR/USD 1.1092



Calendario de Indicadores Econémicos

Febrero
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 09
17:50 MD Balanza comercial- Japén Dic. 19 Mmdy 120.70 -2.50 28.00
19:30 ME Inflacién al consumidor - China Ene. 20 ala% 5.40 4.50 4.90
19:30 Inflacion al productor- China Ene. 20 ala% 0.10 -0.50 0.00
Lun. 10
06:00 MX Indicador_mensual del consumo privado en el Nov. 19 a/a% 0.60 1.40 nd.
mercado interno
06:00 Inversion fija bruta Nov. 19 ala% -3.50 -8.60 -4.20
Salarios nominales Ene. 20 ala% 5.00 5.90 n.d.
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 1.55 1.55 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 151 1.52 n.d.
12:45 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin
voto)
14:15 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con
voto)
Mar. 11
06:00 MX Produccién industrial Dic. 19 ala% -1.00 -2.10 -0.50
06:00 Produccién manufacturera Dic. 19 ala% -0.50 -3.00 -1.40
09:00 Reservas internacionales 07 Feb. 20 Mmdd 182.80 n.d.
- Creacion de empleo formal- IMSS Ene. 20 Miles 76.20 n.d.
05:00 EEUU Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin
voto)
09:00 Comparecencia J. Powell ante Representantes *
12:00 Subasta tasa real 3a % 1.57 n.d.
12:30 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
13:15 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con
voto)
03:30 MD PIB- Reino Unido (P) 4T19 ala% 1.10 1.10 0.80
Mier. 12
- MX Ventas minoristas- ANTAD Ene. 20 ala% 3.60 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 07 Feb. 20 s/s% 5.00 n.d.
07:30 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con
voto)
09:00 Comparecencia J. Powell ante Senado *
09:30 Inventarios de petréleo 07 Feb. 20 Mdb 3.36 n.d.
12:00 Subasta tasa real 10a % 1.87 n.d.
04:00 MD Produccién industrial- Eurozona Dic. 19 ala% -1.50 -0.70
Jue. 13
13:00 MX Anuncio de Politica Monetaria de Banxico 13 Feb. 20 * % 7.50 7.00
07:30 EEUU Inflacion general Ene. 20 * m/m% 0.20 0.20
07:30 Inflacién general Ene. 20 * ala% 2.30 2.40
07:30 Inflacién subyacente Ene. 20 * m/m% 0.10 0.20
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 08 Ene. 20 Miles 202.00 n.d.
09:00 gﬁgt%ir’eé?\r;\(l:;tgs nominados a la Fed (J. %
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 1.54 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 1.55 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 30a % 2.34 n.d.
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) Ene. 20 ala% 1.70 1.70
Vier. 14
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Ventas minoristas Ene. 20 * m/m% 0.30 0.30
08:15 Produccién industrial Ene. 20 m/m% -0.30 -0.30

09:00 indice de confianza del consumidor - U. Feb. 20 Puntos 99.80 98.90



Michigan (P)

10:45 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto) *
- Reduccion de aranceles CHI-EEUU *
01:00 MD PIB- Alemania (P) 4T19 * ala% 1.00 0.30
04:00 Balanza comercial- Eurozona Dic. 19 * Mmdd 20.70 n.d.
04:00 PIB- Eurozona (P) 4T19 * ala% 1.00 1.10
*
Bloomber Market
g Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Movers
P:
Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes * Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Gnicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estd determinada en
funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informacién y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, nO podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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