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PIB 4T19 Eurozona revisado a la baja. El euro se aprecia
marginalmente contra el délar (+0.1%), pese a que el dato pasé
de 1.0% preliminar 0.9% a/a; sin embargo, el nivel de empleo Hora Evento Relevancia
aumenté mas a lo esperado, lo que podria dar estabilidad a la 08:15 Produccion industrial (EEUU)

actividad en el sector servicios.

Eventos Relevantes Para Hoy:

09:00 Confianza del consumidor - U. Michigan

Ventas al menudeo mantienen paso en enero (+0.3% m/m, (EEUV)

en linea). Suma cuatro meses consecutivos de crecimiento Presidenta Fed Cleveland- L. Mester
mensual; excluyendo autos y gasolinas, subié ligeramente 10:45 (EEUU)

arriba de lo esperado (+0.4% vs. 0.3%). El indice ddélar presenta L,

un alza marginal y la curva de rendimientos en EEUU exhibe Reduccion de aranceles CHI-EEUU *
bajas en los nodos de mediano y largo plazo (10 afios -4.3 pb.).

Ademas, podrian incidir en los mercados de dinero y de Notas de Interés:

cambios la publicacién de datos de confianza del consumidor

- ; ) e Eco BX+: Banxico. Vuelve la unanimidad: -25pbs. Ver Nota
(9.00 h.) y actividad industrial (8.15 h.).

e Eco BX+: Industria MX 2019. Ao de retos. Ver Nota
Banxico sigue con ciclo de baja de tasas. Ayer, el Banco = o Eco BX+: Consumo priv.Nov.: Impulso insuficiente Ver Nota
Central redujo en 25 pb. la tasa objetivo, llevandola a 7.00%; la

decision fue unanime por primera vez desde mayo pasado. El

ajuste se debe a que la inflacion esta cercana a la meta, la

evolucion de las curvas de rendimientos locales y externas, y

mayores condiciones de holgura por el bajo crecimiento

econdmico. El USDMXN presenta pocos cambios y se ubica en

$18.60; alcanz6 un minimo de $18.57 y un méaximo de $18.62

esta mafiana.
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Atentos a reportes y evolucién del coronavirus. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses registran
movimientos positivos, con lo que el mercado apunta a hilar dos semanas consecutivas al alza. Los inversionistas han
reaccionado de manera positiva a la publicacion de reportes trimestrales. El dia de hoy destacan los repuntes en los titulos de
NVIDIA y EXPEDIA. Asimismo, el mercado permanece atento a la evolucion del tema del coronavirus, del cual se anticipa que
tenga un impacto temporal en la economia China. En EEUU hoy se espera la publicacion de las ventas minoristas y solo
reportan 2 empresas del S&P 500. En México, el dia de ayer dieron a conocer sus reportes trimestrales WALMEX y OMA
mientras que hoy previo a la apertura reportd6 ARCA.

Positivo

e MATTEL: Sus utilidades trimestrales superaron expectativas gracias a ahorros en costos. Para 2020 la empresa
espera ahorros adicionales de USD$ 50 millones por el cierre de plantas en Asia.

« NVIDIA: Dio a conocer una guia de ingresos para el primer trimestre superior a lo esperado, incluso considerando un
impacto de USD$100 millones por el Coronavirus. Adicionalmente, sus resultados trimestrales superaron las
estimaciones.

e OMA: Registré un crecimiento en trafico de pasajeros de 7.6% a/a en el trimestre, con lo que la suma de ingresos
aeronauticos mas no aeronauticos crecio un 9.9% a/a. El EBITDA ajustado incrementd 15.2% a/a con lo que el margen
ajustado incrementé 334 pb. Lo anterior estuvo en linea con el desempefio registrado a lo largo del afio.

e AC: Reportd resultados positivos, en linea con lo esperado a nivel operativo, los ingresos subieron 4.9% a/a, el
EBITDA 14.5% a/a, con un margen de 17.4% y un avance de 173 pb. La utilidad neta retrocedi6 1.5% a/a, por mayores
pérdidas cambiarias.

e WALMEX: Reporté con un incremento en ingresos de 4.7% a/a impulsados por un avance del 5.3% a/a en México y de
3.9% al/a en Centroamérica, asi mismo reportd un avance en el margen EBITDA de 39.7 puntos base gracias a
eficiencias en gastos operativos.

Negativo

e VOLKSWAGEN: Sus entregas durante enero cayeron 5.2% a/a. En China, su principal mercado, la caida fue de
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El nimero de infecciones por el virus en China aumenté a 63.851, con
el nimero de muertos en 1.380 después de que este ultimo fue
revisado para eliminar un doble conteo. Las autoridades de Beijing
dijeron que agradecerian la participacion de Estados Unidos en una
mision conjunta con la Organizacion Mundial de la Salud, luego de
que el director del Consejo Econémico Nacional, Larry Kudlow, dijo
gue esta decepcionado con la transparencia de China sobre el brote.
Las industrias continian sufriendo el cierre en las regiones mas
afectadas, con Mattel entre las Ultimas en advertir sobre retrasos en la
produccion.

El Banco de la Reserva Federal de Nueva York reducird su liquidez
proporcionando acuerdos de recompra en mas de lo que los analistas
habian pronosticado, una sefial de que los funcionarios no ven una
repeticion de la explosiéon de septiembre. Las acciones borraron las
ganancias después del anuncio, que llegé hacia el cierre de la sesién
de EU ayer. En otra parte, parece que uno de los nominados del
presidente Donald Trump va a tener un camino dificil hacia su
confirmacion. Judy Shelton fue criticada por los legisladores
republicanos en el Comité Bancario del Senado, y dos dijeron que no
estaban decididos a votar por ella. Solo un "no" republicano pondria fin
a sus posibilidades, suponiendo que los demdcratas se unan en la
oposicion.

La economia més grande de Europa se estanco en el cuarto trimestre,
con Alemania mostrando un crecimiento de solo 0.6% para todo 2019.
Si bien el pais logré evitar una recesion por el momento, el riesgo
adicional del coronavirus significa que aun no esta fuera de peligro. .
El crecimiento en la zona del euro fue del 0,1% en el dltimo trimestre
de 2019 y del 1,2% en el afio. Hubo algunas noticias positivas en el
comunicado de esta mafiana: mostr6 una fortaleza continua en el
mercado laboral, con una expansién del empleo total de 0.3%.

Los mercados se mantienen a la expectativa de los impactos del
coronavirus en las diferentes economias, por lo que el MXN se
mantienen operando en un rango acotado entre 18.60 y 18.90 en lo
que va del presente afio. El indice MSCI Asia Pacifico bajo 0.1%
durante la noche, mientras que el indice Topix de Japén cerrd 0.6%
mas bajo después de que el pais confirmd su primera muerte por
coronavirus. En Europa, el indice Stoxx 600 fue 0.2%, con los
sectores de servicios publicos e inmobiliarios con los mejores
resultados. Los futuros del S&P 500 apuntaban a un pequefio
aumento en la apertura con el rendimiento del Tesoro a 10 afios en
1.597%.
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USD/MXN Niveles

Actual 18.5870

Nivel Alto operado o/n 18.6042

Nivel Bajo operado o/n 18.5752
Puntos Swap o/n 0.002600 ' 0.003200
Soporte 18.5500 18.5000
Resistencia 18.6500 18.7500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 20.1484
EUR/USD 1.0842



Calendario de Indicadores Economicos

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Vier. 14
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Ventas minoristas Ene. 20 * m/m%  0.30 0.20 0.30
08:15 Produccién industrial Ene. 20 m/m% -0.30 -0.20
09:00 indice de confianza del consumidor - U. Michigan (P) Feb. 20 Puntos 99.80 99.40
10:45 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
- Reduccion de aranceles CHI-EEUU *
01:00 MD PIB- Alemania (P) 4719 ala% 1.00 0.20
04:00 Balanza comercial- Eurozona Dic. 19 Mmdd 20.70 n.d.
04:00 PIB- Eurozona (P) 4T19 ala% 1.00 1.00
Dom. 16
17:50 MD PIB - Japon (P) 4T19 t/t% 1.80 -3.80
22:30 Produccién Industrial - Japon (F) Dic. 19 ala% -3.00 n.d.
Lun. 17
- MX No se esperan indicadores
- EEUU Feriado por el Dia del Presidente.
01:00 MD PIB- Alemania (P) 4719 a/a% 1.00 0.30
Mar. 18
09:00 MX Reservas Internacionales 14 Feb. 20 Mmdd 182.60 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 5a % 6.77 n.d.
11:30 Subasta Tasa Real 10a % 3.26 n.d.
07:30 EEUU indice de manufactura Empire Feb. 20 m/m% 4.80 5.00
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 1.55 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 1.51 n.d.
17:50 MD Balanza Comercial- Japon Ene. 20 Mmdy -154.60 -1717.20
Mier. 19
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 14 Feb. 20 s/s% 1.10 n.d.
07:10 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (con voto)
07:30 Permisos de Construccion Ene. 20 m/m% -3.70 2.10
07:30 Inicios de Casas Ene. 20 m/m% 16.90 12.90
07:30 indice de precios al productor Ene. 20 m/m% 1.30 1.60
07:30 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
10:45 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con voto)
12:30 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
13:00 Minutas Politica Monetaria Fed 19 Feb. 20 *
15:30 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
03:30 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Ene. 20 ala% 1.30 1.50
Jue. 20
~ MX En_cuesta de Expectativas del Sector Privado-
Citibanamex
07:30 EEUU Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 15 Feb. 20 Miles 205.00 n.d.
09:30 Inventarios de petréleo 14 Feb. 20 Mdb 7.46 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 1.56 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 1.57 n.d.
12:00 Subasta Tasa Real 30a % 0.50 n.d.
12:20 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
01:45 MD Inflacion al Consumidor- Francia (F) Ene. 20 ala% 1.50 n.d.

09:00 Confianza del Consumidor- Eurozona (P) Feb. 20 % -8.10 -8.00



Vier. 21
- MX
08:35 EEUU
08:45
08:45
09:00
09:15
12:30
12:30
02:30 MD
03:00
04:00

*/
Bloomber
g

P:
Preliminar

No se esperan indicadores

Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
indice PMI Manufactura (P)

indice PMI Servicios (P)

Ventas de Casas Existentes

Junta Gobernadores Fed - L. Brainard (con voto)
Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
indice PMI Manufactura- Alemania (P)

indice PMI Manufactura- Eurozona (P)
Inflacion al Consumidor-Eurozona

R: Revision del dato preliminar

F: Final

Feb.
Feb.
Ene.

Feb.
Feb.
Ene.

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y

GFBX+

20
20
20

20
20
20

Puntos
Puntos
m/m%

Puntos
Puntos
ala%

MD: Mercados Desarrollados

ME: Mercados Emergentes
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DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracién de este Reporte
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exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente
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recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
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Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
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de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, ain en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacién alguna sobre
su precision o integridad. La informacion y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
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“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
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