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Cautela por virus; reabren mercados en EEUU. Pese a que

China aceptaria exenciones adicionales en las tarifas a 696

bienes estadounidenses (e.g. cerdo, soya, petréleo) para paliar Hora Evento Relevancia
los efectos del coronavirus, persiste un entorno de aversion al
riesgo por las advertencias de empresas (Apple) sobre las
implicaciones del problema sanitario en China en sus
resultados. Anticipamos mayor liquidez en la sesion de hoy, con
la reapertura de mercados en EEUU. El USDMXN escala nueve
cts. y se cotiza en $18.65, en linea con el desempefio de otras
divisas emergentes contra el délar (real brasilefio -0.6%, peso ~ ® ECO BX+: Industria MX 2019. Afio de retos. Ver Nota
chileno -0.6%) y la caida en el precio del crudo (-2.1%, WTI); = ® Eco BX+: Consumo priv.Nov.: Impulso insuficiente Ver Nota
activos de refugio responden a una mayor demanda: oro +0.7%,

rendimiento treasury a 10 afios -3.2 pb.

17:50 Balanza Comercial- Japon

Notas de Interés:
e Eco BX+: Banxico. Vuelve la unanimidad: -25pbs. Ver Nota

Contrastes en confianza. Indicadores de confianza
empresarial en Alemania retrocedieron mas a lo esperado
durante enero, lo que podria mostrar efectos del coronavirus y
pocas posibilidades de que se recupere la actividad industrial en
la Eurozona en el corto plazo. Con ello, el euro se deprecia
0.3% contra el dolar. Por el contrario, el indice de manufactura
de Nueva York se acelerd en febrero a maximos desde mayo
pasado (ver calendario), sumando siete meses en expansion.

Bursétil Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Corporativos resienten impacto por coronavirus. Los futuros de los mercados accionarios se ubican en terreno negativo
ante los primeros sefialamientos de las empresas sobre el impacto que esta generando el coronavirus en sus resultados, luego
de que Apple advirtio que no cumplird con su guia del primer trimestre del 2020, debido a la menor oferta mundial de iPhone y
la menor demanda de China, como resultado del brote del coronavirus. A lo anterior se sumé HSBC que sefial6é que la situacion
en el pais asiatico también afectard su negocio. Por su parte Moody’s redujo su prondstico de crecimiento para China de 5.8%
al 5.2% para 2020, sefialando que el impacto se sentira a través del comercio y turismo. En la parte corporativa hoy reportan 18
de emisoras del S&P, donde ya reportd Wal-Mart.

En Europa los mercados se ubican en terreno negativo, reaccionado a datos econdémicos que no cumplieron con las
expectativas, donde el indice ZEW en Alemania se ubicé en 8.7pts desde 21.5pts.

Positivo

e ADVANCE AUTO PARTS: Report¢ utilidades de USD$1.64 por accion, superando el estimado de analistas que tenia

USD#$1.35 por accion. Las ventas estuvieron ligeramente por debajo de lo esperado.
Negativo

e APPLE: Anuncié que no espera alcanzar la guia prevista para el primer trimestre del afio, debido al impacto de sus
operaciones en China por el Coronavirus.

¢ CONAGRA BRANDS: Recort6 su guia para 2020, ya que menciona que el consumo generalizado de la industria ha
ido decreciendo, la compafiia espera una utilidad de USD$2.00-USD$2.07 por accién, contra lo que esperaban
analistas de USD$2.09.

e HSBC: Anunci6 un plan de reestructura que contempla la reduccién de 35 mil puestos de trabajo y una reduccion de
sus activos, esto después de que las utilidades de 2019 fueron débiles.

e MAXCOM: Anuncié que el SAT emiti6 un oficio de liquidacion en el que reclama a la compaiiia el pago de impuestos
por P$631 millones incluyendo actualizacion, recargos y multas. La compafiia considera improcedente la citada
liquidacion.

e WAL-MART: Report6 utilidades de USD$1.38 por accion, 5 centavos por debajo de lo estimado. Asi mismo, la guia de
la empresa para este afio quedd debajo de expectativas.



https://estrategia.vepormas.com/2020/02/13/eco-bx-banxico-vuelve-la-unanimidad-25-pbs/
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/11/eco-bx-industria-mx-2019-ano-retos/
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/10/eco-bx-consumo-privado-nov-impulso-insuficiente/
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La lista cada vez mayor de compafiias que anuncian problemas por el
cierre prolongado en China debido al brote de coronavirus ahora
incluye a Apple después de anunciar que ya no espera cumplir con las
pautas de ingresos para el trimestre de marzo. Las acciones del
fabricante del iPhone cayeron mas del 4% previo al mercado, y los
proveedores de la compafiia en Asia y Europa también registraron
pérdidas. El ritmo de crecimiento de la infeccién y las muertes por el
brote en China parece estar disminuyendo, pero la Organizacion
Mundial de la Salud advirti6 que es demasiado pronto para decir si los
casos realmente estan disminuyendo.

HSBC esta listo para recortar a unos 35,000 empleados y asumir $ 7.3
mil millones de cargos a medida que el banco busca revisar su
negocio. La medida reducira su negocio de banca de inversion en
Europa y Estados Unidos, mientras que buscara acelerar las
inversiones en Asia. Hubo una advertencia del prestamista sobre su
negocio en esa region cuando dijo que las pérdidas crediticias en
Hong Kong y China continental podrian aumentar dependiendo de
como se desarrolle la situacion del coronavirus. Las acciones de
HSBC cayeron mas del 6% en las operaciones de Londres.

Michael Bloomberg se ha calificado para unirse a los otros candidatos
presidenciales demdcratas en el escenario del debate por primera vez
el miércoles, después de alcanzar el 19% en una encuesta NPR / PBS
NewsHour / Marist. La encuesta, que ubic6 a Bernie Sanders en
primer lugar con un 31%, es la cuarta que muestra que Bloomberg
tiene mas del 10% de apoyo, el umbral para su inclusion en los
debates. Su ascenso ha llevado a acusaciones de otros candidatos,
especialmente Sanders, de que Bloomberg esta tratando de comprar
la presidencia.

La noticia de que Apple va a ser golpeado por el brote esta empujando
a los mercados globales a la baja. Durante la noche, el indice MSCI
Asia-Pacifico cay6 un 1,1%, mientras que el indice Topix de Japon
cerrd un 1,3%. En Europa, el indice Stoxx 600 habia caido un 0,4%,
ya que los inversionistas favorecian las acciones defensivas. Los
futuros del S&P 500 apuntaban a una apertura por debajo y el
rendimiento del Tesoro a 10 afios en 1.551%. Las monedas
emergentes también resienten los efectos de la noticia por lo que
muestran una ligera correccién donde el MXN inicia la sesion en 18.65
después del minimo operado ayer en 18.53.
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USD/MXN Niveles

Actual 18.6500

Nivel Alto operado o/n 18.6502

Nivel Bajo operado o/n 18.5572
Puntos Swap o/n 0.002600 ' 0.003200
Soporte 18.6000 18.5000
Resistencia 18.7000 18.8000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 20.1521
EUR/USD 1.0815



Calendario de Indicadores Econémicos

Febrero
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 16
17:50 MD PIB - Japon (P) 4T19 tt% -6.30 0.50 -3.80
22:30 Produccion Industrial - Japon (F) Dic. 19 ala% 1.20 1.30 n.d.
Lun. 17
- MX No se esperan indicadores
- EEUU Feriado por el Dia del Presidente.
Mar. 18
09:00 MX Reservas Internacionales 14 Feb. 20 Mmdd 182.60 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 5a % 6.77 n.d.
11:30 Subasta Tasa Real 10a % 3.26 n.d.
07:30 EEUU indice de manufactura Empire Feb. 20 m/m% 12.90 4.80 5.00
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 1.55 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 151 n.d.
17:50 MD Balanza Comercial- Japon Ene. 20 Mmdy -154.60 -1717.20
Mier. 19
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 14 Feb. 20 s/s% 1.10 n.d.
07:10 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (con voto)
07:30 Permisos de Construccion Ene. 20 m/m% -3.70 2.10
07:30 Inicios de Casas Ene. 20 m/m% 16.90 12.90
07:30 indice de precios al productor Ene. 20 m/m% 1.30 1.60
07:30 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
10:45 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con voto)
12:30 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
13:00 Minutas Politica Monetaria Fed 19 Feb. 20 *
15:30 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
03:30 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Ene. 20 ala% 1.30 1.50
Jue. 20
- MX Encuesta de Expectativas del Sector Privado-
Citibanamex
07:30 EEUU Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 15 Feb. 20 Miles 205.00 n.d.
09:30 Inventarios de petréleo 14 Feb. 20 Mdb 7.46 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 1.56 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 1.57 n.d.
12:00 Subasta Tasa Real 30a % 0.50 n.d.
12:20 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
01:45 MD Inflacién al Consumidor- Francia (F) Ene. 20 ala% 1.50 n.d.
09:00 Confianza del Consumidor- Eurozona (P) Feb. 20 % -8.10 -8.00
Vier. 21
- MX No se esperan indicadores
08:35 EEUU Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
08:45 indice PMI Manufactura (P) Feb. 20 Puntos 51.90 51.50
08:45 indice PMI Servicios (P) Feb. 20 Puntos 53.40 53.30
09:00 Ventas de Casas Existentes Ene. 20 m/m% -0.90 3.60
09:15 Junta Gobernadores Fed - L. Brainard (con voto)
12:30 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
12:30 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Feb. 20 Puntos 45.30 44.80
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Feb. 20 Puntos 47.90 47.30
04:00 Inflacién al Consumidor-Eurozona Ene. 20 ala% 1.40 1.40

*/ Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y Market
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Gnicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estd determinada en
funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Méas, S.A,,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestaciéon alguna sobre
su precision o integridad. La informacién y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, nO podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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