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Cierre de 2019, desaceleracion en crecimiento con Los ingresos operativos* registran un crecimiento
estabilidad en morosidad — De acuerdo a las cifras de acumulado de 6.7% a/a. Por rubro, las variaciones a/a
la CNBV, en 2019 la cartera de crédito de la banca fueron: margen financiero +6.5%, comisiones +5.6%,
registré un crecimiento nominal de 4.3% a/a, cifra intermediacion +35.9% y otros -23.3%

menor al crecimiento observado en 2018, que fue de
9.3%. En morosidad, el afio cerré con un nivel de

2.2%, cifra ligeramente superior al 2.1% observado en Por tipo de crédito, los crecimientos
nominales a/a fueron los siguientes:
Comercial +2.3%

2018.

Segmento comercial: Bajo crecimiento en crédito
empresarial y repunte en gubernamental - El Consumo +5.2%

segmento de crédito que registro un menor Hipotecario + 11.0%
crecimiento fue el comercial, con un amento de 2.3%
a/a, en donde el crédito empresarial registrd el

menor crecimiento (2.9% a/a), mientras que en La utilidad neta de 2019 registréd un aumento de 3.8%
diciembre gubernamental vio un repunte y cerré el a/a, con lo que indicadores de rentabilidad como el ROA
afio con un aumento de 4.1% a/a. y ROE vieron un ligero deterioro respecto a 2018. El
ROA se ubicé en 1.68% vs 1.69% en 2018 mientras que
Consumo y vivienda — Estos créditos mantuvieron su el ROE se ubicé en 15.48% vs 15.96% en 2018.

tendencia de crecimiento, aunque en vivienda se
observd el mayor incremento en morosidad (2.6% en
2018 vs 2.9% en 2019)

Cartera de Crédito Total (millones MXN) Crecimiento a/a en Cartera de Crédito
Tipo de Crédito dic-18 dic-19 % del total Var% a/a 120 11.0%
Comercial 3,326,937 3,402,841 62.9% 2.3%

Empresas 2,559,401 2,634,267  48.7% 2.9% 10% om——TS o

Entidades Fin. 231,030 210,023 3.9% -9.1% 8% -~ - -

Entidades Gub. 536,506 558,551 10.3% 4.1% — N

6% ‘\———\5.2%

Consumo 1,038,608 1,092,779 20.2% 5.2% N
Tarjetade Crédito 407,109 427,397  7.9% 5.0% 4% -7 T
Personales 216,916 211,351 3.9% -2.6% 204

Noémina 240480 262,564  4.9% 9.2% ’

Consumo Duradero 151,860 167,464 3.1% 10.3% 0%
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Otros 22,244 24,002  0.4% 7.9% 5 0% =2 T oY oTonozToToq
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Hipotecario 819,607 910,008 16.8% 11.0% I = £ - © o =
Cartera Total 5,185,153 5,405,627 100% 4.3% == == Total Comercial s COonSUMO = Hipotecario

Fuente tabla y grafica: CNBV

*Ingresos operativos= MIN+Comisiones Netas+Resultado por intermediacién + Otros
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Crecimiento de Bancos que cotizan en la BMV

Para los bancos que cotizan en la BMV, los mayores crecimientos en cartera de crédito y utilidad durante
2019 los registraron Compartamos (GENTERA) y Banregio, lo que se reflejo en el desempeiio del precio de la
accion al ser las emisoras con mayor rendimiento en el afio. Por su parte, Banorte resintié una caida en
crédito gubernamental; sin embargo, logré un aumento en utilidad de 10.7% a/a. En cuanto a Bajio, reflejé
una desaceleracion en crédito empresarial sobre todo en el 4T19, aunque en utilidad neta logré crecer a
doble digito.

Cartera de Crédito Total, Bancos que Cotizan en BMV (millones MXN)

Cartera Total Morosidad (%)
dic-18 dic-19 Var% a/a dic-19

Banorte 769,433 756,143 -1.7% 1.67 1.64 -0.03
Inbursa 250,048 248,258 -0.7% 2.34 2.09 -0.25
Banco del Bajio 170,254 180,209 5.8% 0.94 0.94 0.00
Banregio 98,416 107,947 9.7% 1.67 1.77 0.10
Compartamos 23,627 26,519 12.2% 2.54 3.16 0.62
Sector 5,185,153 5,405,627 4.3% 2.11 2.20 0.09
Fuente: CNBV
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Fuente: CNBV

Variacién a/a en utilidad neta Rendimiento precio de la accion 2019

Banregio 4.4% Compartamos 205%
Compartamos 14.2% Banregio 17.3%
Banorte 10.7% Banorte 10.3%
Bajio 10.6% Promedio - 5.3%
Sector 3.8% Bajio 17.5%
Inbursa -44.1% Inbursa oon

Fuente: CNBV Fuente: Bloomberg
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA
DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR
MAS, destinado a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS
Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades financieras y
demas personas que proporcionen servicios de inversién (las
“Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce, Elisa
Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio Ivan
Huerta Monzalvo, Pamela Vazquez Flores y Gustavo Hernandez Ocadiz,
analistas responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles
en, www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de
los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por parte de
BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta determinada
en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado)
como parte de los servicios asesorados y de Andlisis con los que se da
seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo podra considerarse como
una opinion objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacion
generalizada, por lo que su reproduccién o reenvio a un tercero que no
pueda acreditar su recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve
Por Mas, S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de
su utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los Gltimos
tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas
que cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en su
portafolio de inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion
un plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados y no
asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en México y en el
extranjero. Es posible que a través de su area de Finanzas Corporativas,
Cuentas Especiales, Administracion de Portafolios u otras le preste o en el
futuro le llegue a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion
contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que
consideramos fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es
posible realizar manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La
informacién y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la
fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato
que implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero Ve
por Méas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en
términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones
actualizadas respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
seflalados en el documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado,
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines académicos o de
medios de comunicacion, sin previa autorizacion escrita por parte de alguna
entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800
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