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G7 evalla medidas contra el coronavirus. Los ministros de
Hacienda y gobernadores de bancos centrales del bloque

Eventos Relevantes Para Hoy:

anunciaron que le dan seguimiento a la evolucién del riesgo y Hora Evento Relevancia
confirmaron que actuaran en consecuencia para proteger sus ) Presidente Fed Cleveland- L. Mester

respectivas economias y aminorar el impacto econémico, 13:50 (EEUV)

aungue no proporcionaron mas detalles de su estrategia. Un ) Presidente Fed Chicago - C. Evans

funcionario mencion6 que no ese considera por el momento 1750 (EEUU)

mayores reducciones a las tasas de interés. ) Elecciones primarias demécratas (EEUU)

D. Trump critica nuevamente a la Fed. Llam6 a un recorte
significativo en la tasa de interés para blindar a la economia
estadounidense frente al riesgo del coronavirus, y menciono
que el nivel actual de la tasa de referencia pone en desventaja
a EEUU frente a otras economias. El rendimiento del treasury
a 10 afios baja 3 pbs y se ubica 1.12%.

Notas de Interés:
e Eco BX+: Minutas Banxico: Sugiere fut. diferencias Ver Nota
e Eco BX+: Rep. Banxico: Menos crecimiento mas inf. Ver Nota

OPEP estima nuevos recortes. Los miembros del cartel  Eco BX+: Vtas. Min. dic.’19: Crecimiento engafioso. Ver Nota

anunciarian en su préxima reunién (ver calendario) un recorte
a la oferta global de crudo por 1.0 mbd para contrarrestar los
efectos del coronavirus en los precios internacionales del
petrdleo. Esta mafiana el precio del petroleo (WTI) avanza por
segundo dia (+3.0%), y se vende en 48.2 dpb.

BCE prepara estimulos. De acuerdo a reportes, esta
elaborando un plan para proporcionar mayor liquidez a las
compafias que estén particularmente afectadas por el
coronavirus. Asi mismo, la Presidenta C. Lagarde confirmo que
el Instituto esta preparado para tomar las medidas apropiadas
para aminorar los riesgos para la region. El euro retrocede
0.2% frente al dolar en la apertura.
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Apoyos de Bancos Centrales. Los futuros de los mercados accionarios se ubican a la baja, en medio de la incertidumbre que se
mantiene por el coronavirus, a pesar de la posibilidad de que se puedan dar mayores estimulos a las economias por parte de los
Bancos Centrales, con el fin de apuntalar el crecimiento global. En este sentido, los inversionistas estan valorando una baja en las
tasas de interés por parte de la Fed en su reunidon de marzo y adicional en sus reuniones de abril y septiembre. Por su parte el BCE
dice estar listo para intervenir para combatir cualquier impacto econémico, mientras que el Grupo de los siete sefiald que tendran
reuniones estd semana para tener una respuesta coordinada. Por su lado, la OCDE recort6 el pronéstico del PIB global al pasar de
2.9% a 2.4% para este afio. En China se publicaron los datos de PMI manufacturero que cayé a 40.3% desde 51.1%, el nivel mas
bajo. Respecto al avance del coronavirus, se tienen ya reportados mas de 3,000 decesos y 90 mil infectados, con nuevos casos en
todo el mundo, dentro de los que destaca Nueva York, Bruselas y Berlin. La atencién el dia de hoy estara en la publicacion de datos
PMI del sector manufacturero en EEUU.
Positivo

e  SAMSUNG: Inici6 la construccion de un centro de investigacion y desarrollo en Vietnam, el cual se espera esté listo en 2022,

con una inversion de USD$220 millones.

e CUERVO: Anunci6 que adquirio un 29% de participacion adicional en Eire Born Spirits, con lo que alcanzara una patrticipacion
total de 49%, en la empresa productora de la marca de whiskey Proper No Twelve.

e FIBRA HD: Contrat6 un crédito quirografario con BBVA por un monto de P$500 millones.

e NOKIA: Anuncié el reemplaz6 de su CEO con la contratacion de Pekka Lundmark, con lo que la firma espera impulsar su
negocio de 5G y competir con Huawei.

Negativo

e HYUNDAI: Durante febrero registré una caida en ventas de 13% a/a. La cifra es la mas baja desde 2010 y refleja el impacto
del coronavirus. En estos dias otras compafiias automotrices daran a conocer sus cifras.

e TURISMO: Empresas relacionadas al sector turistico, como American Airlines o la cadena de Hoteles Marriot, continuaron
viendo presion en las operaciones previas a la apertura ante el impacto que podrian ver por el coronavirus.



https://estrategia.vepormas.com/2020/02/27/eco-bx-minutas-banxico-sugiere-futuras-diferencias/
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/26/eco-bx-reporte-banxico-menos-crecimiento-mas-inflacion/
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/26/eco-bx-ventas-minoristas-dic-19-crecimiento-enganoso/
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Se ha producido un réapido cambio en los mercados de valores tras las USD/MXN

promesas de los bancos centrales de combatir los efectos econémicos USD/MXN Ry

del coronavirus y la teleconferencia programada hoy con los ministros Actual 19 5140

de finanzas y funcionarios monetarios del Grupo de los Siete. EL rally :

al cierre en EU ayer, se ha extendido por todo el mundo. Un rezagado Nivel Alto operado o/n 19.5162

fue el indice Topix de Japoén, que cerré un 1,4% mas bajo ya que los Nivel Bajo operado o/n 19.3572

inversionistas vieron el estimulo agregado por el Banco de Japon el puntos Swap o/n 0.002600 | 0.003200
P pa, g . Resistencia 19.6500 @ 19.7000

Los futuros del S&P 500 apuntan a una apertura positiva y los
rendimientos del Tesoro abandonaron sus ganancias de la sesién Otros Activos
inicial al operar en 1.14%. EI MXN impulsado por el sentimiento ' Instrumento Nivel
positivo generado por la coordinacion de los bancos centrales, logre  EyR/MXN 21.6531
una recuperacion de mas de 25 centavos al pasar de 19.80 hasta
iy EUR D .
19.50 y operar en 19.43 durante la sesion de Londres. URIUS 1.1104

En teleconferencia con los ministros de finanzas del Grupo de los
Siete, junto con los principales jefes de los bancos centrales se espera
gue se publique una declaracion después de que concluya la reunién,
con Reuters informando que un borrador requeria politicas
coordinadas pero no detallaba remedios especificos a corto plazo. Ya
ha habido alguna accion monetaria hoy con los bancos centrales de
Australia y Malasia recortando las tasas.

Hoy es la prueba méas grande para los candidatos restantes para
tomar la nominacion presidencial demécrata. Bernie Sanders sigue
siendo el mejor a la hora de liderar las encuestas en las votaciones
més importantes de los estados, incluidos California y Texas. Joe
Biden recibioé un impulso de su victoria el fin de semana y el respaldo
de algunos de los candidatos que abandonaron la carrera. Los
aspirantes restantes, incluidos el ex alcalde de Nueva York Michael
Bloomberg y la senadora Elizabeth Warren, parecen hacer poco mas
que dividir el voto centrista que Biden esté persiguiendo.

El nimero de casos de coronavirus en todo el mundo super6 los
90,000 por primera vez a medida que los gobiernos y las
corporaciones aumentan las restricciones de viaje. El aumento
continuo de nuevos casos fuera de China sugiere que las
consecuencias econémicas aun pueden estar muy lejos de terminar
con el economista jefe de la OCDE, Laurence Boone, advirtiendo que
el virus puede tener efectos a largo plazo en la globalizacion. En los
Estados Unidos, el nimero de muertos por el brote ahora es de seis,
con todas las muertes en Seattle.



Calendario de Indicadores Econémicos

Marzo
Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Consenso*
19:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Feb. 20 Puntos 40.30 51.10 46.00
Lun. 02
09:00 MX Remesas Ene. 20 Mdd 2582.80  3083.50 2661.70
09:00 Encu_esta de Expectativas del Sector Privado-
Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Feb. 20 Puntos 50.00 49.00 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Feb. 20 Puntos 49.10 49.30 47.80
12:00 IMEF No Manufacturero Feb. 20 Puntos 48.80 50.80 49.50
08:45EEUU Indice PMI Manufactura (F) Feb. 20 Puntos 50.70 50.80 50.80
09:00 Gasto en Construccion Ene. 20 m/m% 1.80 0.20 0.60
09:00 ISM Manufactura Feb. 20 Puntos 50.10 50.90 50.50
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 1.16 151 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 1.01 1.44 n.d.
02:55MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Feb. 20 Puntos 48.00 47.80 47.80
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Feb. 20 Puntos 49.20 49.10 49.10
04:00 Perspectivas Econémicas OCDE
Mar. 03
09:00 MX Reservas Internacionales 28 Feb. 20 Mmdd 183.34 n.d.
11:30 Subasta Tasa Real 3a % 3.21 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 3a % 6.55 n.d.
13:50 EEUU Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
17:30 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
- Ventas de Vehiculos Totales Feb. 20 Mda 16.84 16.80
- Elecciones primarias democratas
04:00 MD Inflaciéon al Consumidor-Eurozona (P) Feb. 20 ala% 1.20 1.40 1.20
04:00 Tasa de Desempleo- Eurozona Ene. 20 % 7.40 7.40 7.40
Mier. 04
06:00 MX Ventas de Vehiculos- AMIA Feb. 20 Mda 104.83 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 28 Feb. 20 s/s% 1.50 n.d.
07:15 Creacion de Empleo Privado ADP Feb. 20 Miles 291.00 170.00
08:45 indice PMI Servicios (F) Feb. 20 Puntos 49.50 49.50
09:30 Inventarios de Petréleo 28 Feb. 20 Mdb 0.45 n.d.
13:00 Beige Book- Fed
Jue. 05
06:00 MX Confianza del Consumidor Feb. 20 Puntos 44.20 n.d.
i Encuesta de Expectativas del Sector Privado-
Citibanamex
07:30 EEUU Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 29 Feb. 20 Miles 219.00 n.d.
09:00 Ordenes a Fabricas Ene. 20 m/m% 1.80 -0.40
07:30 Ordenes de Bienes Durables (F) Ene. 20 m/m% -0.20 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 1.53 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 1.50 n.d.
19:45 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
12:15EEUU Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
11:00MD Gobernador BoE- M. Carney
- Reunién OPEP
Vier. 06
06:00 MX Inversion fija bruta Dic. 19 ala% -3.50 -4.20
06:00 Produccion de Vehiculos- AMIA Feb. 20 Mda 320.41 n.d.
06:00 Consumo privado Dic. 19 ala% 0.60 n.d.
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estad determinada en
funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administraciéon de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informacién y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, nO podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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