
Fed se adelanta. En una reunión extraordinaria, la Fed bajó 

sorpresivamente en 50 pb. la tasa de interés; alertó del 

creciente riesgo para el panorama asociado al coronavirus, 

aunque en el comunicado afirmó que la economía 

estadounidense conserva solidez. Pese a ello, el rendimiento 

del bono a 10 años alcanzó un mínimo de 0.90% durante la 

sesión de ayer; esta mañana rebota 0.6 pb. ante la lectura 

positiva de datos de empleo privado y la ventaja del candidato 

moderado en las elecciones primarias demócratas. 
 

Empleo privado febrero sorprende. La nómina ADP creció 

en 183 mil puestos (170 mil esperado), confirmando cierta 

resiliencia en el mercado laboral estadounidense pese al brote 

del coronavirus. Ello podría generar confianza previo a la 

publicación de los datos de empleo del viernes. 
 

J. Biden aventaja a B. Sanders. El candidato moderado 

superó ayer en las elecciones primarias demócratas; ello, junto 

con el dato de empleo en EEUU generan un regreso en el 

apetito por acticos de riesgo. El peso se aprecia pese al 

fortalecimiento del índice dólar (+0.3%), y se cotiza en $19.35, 

9 cts. debajo del último cierre; el precio del petróleo rebota 

1.8% previo a la publicación de inventarios. 

 

 

 

  

 
 Eco BX+: Se adelanta la Fed: -50pb.  Ver Nota 
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 Eco BX+: Rep. Banxico: Menos crecimiento más inf. Ver Nota 
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Festejan resultado del Súper Martes. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan al alza, después de que el 

candidato demócrata Joe Biden tuviera resultados positivos el día de ayer en el “Super Tuesday”. Mientras, China sigue lanzado 

apoyos, en está ocasión ofreció ayuda en efectivo a los transportistas nacionales y extranjeros para impulsarlos a restablecer los 

servicios por el coronavirus. Mientras que el número de casos del virus se incrementó a mil en Japón. En EEUU los inversionistas 

reaccionan a la baja sorpresiva de los cincuenta puntos base por parte de la Fed el día de ayer, y en la parte económica, las cifras de 

ADP se ubicaron por arriba de lo esperado. La atención sigue a la espera de los resultados de la reunión de la OPEP. 

 

 OMA: Dio a conocer que el tráfico de pasajero subió 12.7% a/a en febrero, en donde los pasajeros internacionales 

aumentaron 13.5% a/a y los nacionales 12.6% a/a. 
 TERRA: Anunció una distribución de P$0.63 por CFBI, que al cierre de ayer implica un dividend yield de 2.2%. La fecha de 

pago es el 11 de marzo y la fecha ex cupón el 9 de marzo.  
 VOLARIS: Reportó un crecimiento de pasajeros del 17.4% a/a y un factor de ocupación del 85%, lo que refleja un incremento 

de 3.7%, comparado contra el mismo periodo del año anterior. 

 PEÑOLES: La empresa reportó resultados mixtos con un incremento en ventas del 10.2% a/a, pero un decremento en 

Utilidad de Operación de -96.2% a/a y en EBITDA de -19.3% a/a, principalmente por un mejor volumen de ventas de zinc y 
concentrados, así como plata y oro, sin embargo los menores precios del zinc y cobre mermaron el resultado, así como por 
un aumento en costos.

 GENERAL ELECTRIC: Estimó que el coronavirus podría tener un impacto de entre USD$300 y USD$500 millones en su flujo 

de efectivo, aunque mantuvo su guía de resultados para este año.

 HEWLETT PACKARD: Recortó a la baja su estimado de generación de flujo para el año, debido a la interrupción de cadenas 

de suministro por el tema del coronavirus.     

 NORDSTROM: Dio a conocer una guía de utilidad por debajo de lo esperado. Asimismo, los ingresos del 4T19 estuvieron por 

debajo de expectativas. 
 

Hora Evento Relevancia 

08:45 Índice PMI Servicios (EEUU)  

09:30 Inventarios de Petróleo (EEUU)  

13:00 Beige Book- Fed (EEUU)  

 

https://estrategia.vepormas.com/2020/03/03/eco-bx-se-adelanta-la-fed-50pb/
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/27/eco-bx-minutas-banxico-sugiere-futuras-diferencias/
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/26/eco-bx-reporte-banxico-menos-crecimiento-mas-inflacion/


     

  
Nivel Var % 

Dow Jones 26,403 2.02 

S&P 500 3,046 1.64 

Nasdaq 8,726 1.69 

Asia* 534 -0.89 

Emergentes* 41 1.36 

*Cierres 
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Joe Biden logró un regreso notable en las primarias del Súper Martes 

de ayer, al aumentar las probabilidades de ganar tanto en Texas como 

en Massachusetts. Ahora se espera que esté cerca de un punto 

muerto para la nominación con Bernie Sanders, quien ganó California. 

Parece que hay algunos signos de partidarios del partido que se unen 

alrededor de Biden cuando ganó votos de todo el espectro. Ni la 

senadora Elizabeth Warren ni Michael Bloomberg avanzaron mucho, 

con Warren en tercer lugar en su estado natal, y Bloomberg solo logró 

asegurar la victoria en Samoa Americana. 
 

La lista de eventos amenazados por el brote de coronavirus continúa 

creciendo a medida que más y más compañías imponen restricciones 

de viaje. El ministro olímpico de Japón dijo que sería posible retrasar 

el evento hasta más adelante en el año, mientras que el Banco 

Central Europeo se ha convertido en la última institución importante en 

prohibir todos los viajes, excepto los esenciales. La cifra global de 

muertes ahora supera los 3.200, con nueve muertes en EU el jefe de 

la Administración de Seguridad del Transporte, David Pekoske, dijo 

que esperaba que pronto se anunciaran más restricciones. 
 

El recorte de tasas de 50 puntos básicos de la Reserva Federal de 

ayer vio que el repunte de los bonos del Tesoro aumentó, con el 

rendimiento del instrumento a 10 años cayendo por debajo del 1% por 

primera vez. Se observaron movimientos similares en la deuda 

soberana en todo el mundo a medida que los inversionistas apostaron 

por una mayor acción del banco central en las próximas semanas. Los 

mercados están asignando un 100% de posibilidades de que el Banco 

de Canadá reduzca las tasas en al menos 0,25 puntos porcentuales 

en la reunión programada para hoy. El otro gran ganador de los 

movimientos es el oro, que ha recaudado $ 50 la onza en los últimos 

dos días. 
 

Los inversionistas de renta variable son más optimistas hoy. Durante 

la noche, el índice MSCI Asia-Pacífico subió 0.3% mientras que el 

índice Topix de Japón cerró 0.2% más bajo. En Europa, el índice 

Stoxx 600 subió un 1,4%, y cada sector registró ganancias. Los 

futuros del S&P 500 apuntaban a una apertura fuerte y el rendimiento 

del Tesoro a 10 años en 0.949%. Las monedas emergentes se 

fortalecieron frente al USD con el MXN alcanzando mínimos alrededor 

de 19.20 cuando cotizaba por arriba de los 19.50 antes del recorte de 

la Fed. 

 

USD/MXN Niveles 

Actual 19.2750 

Nivel Alto operado o/n 19.4576 

Nivel Bajo operado o/n 19.1902 

Puntos Swap o/n 0.002600 0.003600 

Soporte 19.1000 19.0000 

Resistencia 19.4500 19.6000 

 

Instrumento Nivel 

EUR/MXN 21.4094 

EUR/USD 1.1124 

 



     

  País Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronóstico 

            Obs.   Consenso* 

Dom. 01       


        

19:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Feb. 20  Puntos 40.30 51.10 46.00 

Lun. 02       


        

09:00 MX Remesas Ene. 20  Mdd 2582.80 3083.50 2661.70 

09:00   
Encuesta de Expectativas del Sector Privado- 
Banxico 

           

09:30   Índice PMI Manufactura  Feb. 20  Puntos 50.00 49.00 n.d. 

12:00   IMEF Manufacturero Feb. 20  Puntos 49.10 49.30 47.80 

12:00   IMEF No Manufacturero Feb. 20  Puntos 48.80 50.80 49.50 

08:45 EEUU Índice PMI Manufactura (F) Feb. 20  Puntos 50.70 50.80 50.80 

09:00   Gasto en Construcción Ene. 20  m/m% 1.80 0.20 0.60 

09:00   ISM Manufactura Feb. 20  Puntos 50.10 50.90 50.50 

10:30   Subasta Tasa Nominal 3m  % 1.16 1.51 n.d. 

10:30   Subasta Tasa Nominal 6m  % 1.01 1.44 n.d. 

02:55 MD Índice PMI Manufactura- Alemania (F) Feb. 20  Puntos 48.00 47.80 47.80 

03:00   Índice PMI Manufactura- Eurozona (F) Feb. 20  Puntos 49.20 49.10 49.10 

04:00   Perspectivas Económicas OCDE            

Mar. 03       


        

09:00 MX Reservas Internacionales 28 Feb. 20  Mmdd 184.25 183.34 n.d. 

11:30   Subasta Tasa Real 3a  % 3.18 3.21 n.d. 

11:30   Subasta Tasa Nominal 3a  % 6.15 6.55 n.d. 

13:50 EEUU Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)            

17:30   Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)            

-   Ventas de Vehículos Totales Feb. 20  Mda 16.83 16.84 16.80 

-   Elecciones primarias demócratas            

04:00 MD Inflación al Consumidor-Eurozona (P) Feb. 20  a/a% 1.20 1.40 1.20 

04:00   Tasa de Desempleo- Eurozona Ene. 20  % 7.40 7.40 7.40 

Mier. 04       


        

06:00 MX Ventas de Vehículos- AMIA Feb. 20  Mda 104.33 104.83 n.d. 

06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 28 Feb. 20  s/s% 15.10 1.50 n.d. 

07:15   Creación de Empleo Privado ADP Feb. 20  Miles 183.00 209.00 170.00 

08:45   Índice PMI Servicios (F) Feb. 20  Puntos   49.50 49.50 

09:30   Inventarios de Petróleo 28 Feb. 20  Mdb   0.45 n.d. 

13:00   Beige Book- Fed            

Jue. 05       


        

06:00 MX Confianza del Consumidor Feb. 20  Puntos   44.20 n.d. 

-   
Encuesta de Expectativas del Sector Privado-
Citibanamex 

           

07:30 EEUU Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 29 Feb. 20  Miles   219.00 n.d. 

09:00   Órdenes a Fábricas Ene. 20  m/m%   1.80 -0.40 

07:30   Órdenes de Bienes Durables (F) Ene. 20  m/m%   -0.20 n.d. 

10:30   Subasta Tasa Nominal 4s  %   1.53 n.d. 

10:30   Subasta Tasa Nominal 8s  %   1.50 n.d. 

19:45   Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)            

12:15 EEUU Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)            

11:00 MD Gobernador BoE- M. Carney            

-   Reunión OPEP            

Vier. 06       


        

06:00 MX Inversión fija bruta Dic. 19  a/a%   -3.50 -4.20 

06:00   Producción de Vehículos- AMIA Feb. 20  Mda   320.41 n.d. 

06:00   Consumo privado Dic. 19  a/a%   0.60 n.d. 

-   Ventas minoristas- ANTAD Feb. 20  a/a%   4.30 n.d. 



     

07:30 EEUU Balanza Comercial Ene. 20  Mmdd   -48.80 -48.90 

07:30   Nóminas no Agrícolas Feb. 20  Miles   225.00 193.00 

07:30   Tasa de Desempleo Feb. 20  %   3.60 3.00 

07:30   Salarios Nominales Feb. 20  a/a%   3.10 3.00 

08:20   Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)            

09:00   Inventarios Mayoristas (F) Ene. 20  m/m%   -0.70 n.d. 

10:20   Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)            

13:00   
Presidente Fed NY - J. Williams (con voto), Presidente Fed 
Boston - E. Rosengren (sin voto) 

         

14:30   Presidente Fed Kansas - E. George (sin voto)            

- MD Reunión OPEP            
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CLASIFICACIÓN 

Futuros/ +1.0% 
Futuros/ +0.5 a 

1.0% 
Futuros/ Entre 0.0% 

y 0.5% 
Futuros/  Entre  
-0.1% a -1.0% 

Futuros/ mayor a  
-1.0% 

   
  

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta 



     

 

REVELACIÓN DE INFORMACIÓN DE REPORTES DE ANÁLISIS 

DE CASA DE BOLSA VE POR MÁS, S.A. DE C.V., GRUPO 

FINANCIERO VE POR MÁS, destinado a los clientes de 

CONFORME AL ARTÍCULO 47 DE LAS Disposiciones de carácter 

general aplicables a las entidades financieras y demás personas que 

proporcionen servicios de inversión (las “Disposiciones”). 

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragón, Eduardo Lopez 

Ponce, Elisa Alejandra Vargas Añorve, Alejandro Javier Saldaña 

Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernández 

Ocadiz, analistas responsables de la elaboración de este Reporte 

están disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja 

exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes únicamente 

han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios 

prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneración 

variable o extraordinaria que han percibido está determinada en 

función de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempeño 

individual de cada Analista. 

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso 

personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Análisis 

con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningún motivo 

podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la Emisora ni 

tampoco como una recomendación generalizada, por lo que su 

reproducción o reenvío a un tercero que no pueda acreditar su 

recepción directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Más, S.A. 

de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su 

utilización  para toma de decisiones de inversión. 

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Más no mantienen 

inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversión al 

cierre de los últimos tres meses, en instrumentos objeto de las 

recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras 

recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de 

inversión, la emisora recomendada. Conservando la posición un 

plazo de por lo menos 3 meses. Ningún Consejero, Director General 

o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algún 

cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones. 

Casa de Bolsa Ve por Más, S.A. de C.V. y Banco ve por Más, S.A., 

Institución de Banca Múltiple, brinda servicios de inversión 

asesorados y no asesorados a sus clientes personas físicas y 

corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de 

su área de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, 

Administración de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue 

a prestar algún servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto 

de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que 

conforman Grupo Financiero Ve Por Más reciben contraprestaciones 

por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La 

información contenida en el presente reporte ha sido obtenida de 

fuentes que consideramos fidedignas, aún en el caso de 

estimaciones, pero no es posible realizar manifestación alguna sobre 

su precisión o integridad. La información y en su caso las 

estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emisión, 

están sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la 

normatividad vigente señalarán su antecedente inmediato que 

implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero 

Ve por Más, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las 

“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar 

compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este 

documento. 

Toda vez que este documento se formula como una recomendación 

generalizada o personalizada para los destinatarios específicamente 

señalados en el documento, no podrá ser reproducido, citado, 

divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aún con fines 

académicos o de medios de comunicación, sin previa autorización 

escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo 

Financiero Ve por Más. 

 

Grupo Financiero Ve por Más  

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500, 

CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837 

676 27 
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