
Gobiernos anuncian medidas fiscales, persiste temor por 

virus. No obstante que recientemente se aprobaron paquetes 

fiscales (EEUU 7.8 mmdd), se mantiene un entorno de 

aversión al riesgo, ante el efecto económico de nuevas 

medidas para evitar que aumenten los contagios. Divisas 

emergentes se presionan contra el dólar (real brasileño -0.6%, 

rand sudafricano -1.3%); en línea con ello, el USDMXN sube 

20 cts. y se ubica en $19.74. 
 

OPEP recortaría producción en 1.5 mbd. Ello de acuerdo a 

comentarios de ministros de países miembros del cartel y 

condicionado a que Rusia se una al acuerdo. Pese a ello y en 

línea con la preocupación de una menor demanda global ante 

la parálisis en China, el crudo retrocede 0.3%, cotizándose en 

46.6 dpb. (WTI). 
 

Presidente Fed St. Louis advierte no especular sobre junta 

de marzo. Señaló que el último movimiento de la Reserva 

Federal fue una medida para cubrir a la actividad ante riesgos; 

además, afirmó que podría haber pocos argumentos para otro 

movimiento en la tasa de interés en la siguiente junta. Pese a 

ello, pero ante la reactivación de demanda por activos de 

refugio (oro +1.0%), el bono a 10 años baja a 0.95% (-10.3 

pb.). 

 

 

 

 

  

 
 Eco BX+: Se adelanta la Fed: -50pb.  Ver Nota 

 Eco BX+: Minutas Banxico: Sugiere fut. diferencias Ver Nota 

 Eco BX+: Rep. Banxico: Menos crecimiento más inf. Ver Nota 
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Continua tendencia a la baja. Los futuros de los mercados estadounidenses se ubican a la baja, y los inversionistas toman utilidades 

tras el fuerte avance de la sesión previa, y ante la falta de catalizadores que motiven un mejor desempeño. Los casos de coronavirus 

siguen avanzando, a nivel mundial se contabilizan 3,300 decesos y un nivel de infectados de 95 mil. Algunos países se han sumado al 

apoyo de sus economías, tal es el caso de Canadá que siguio a la Fed y redujo sus tasas en 50 pb. En Asia se están considerando 

USD$38 mil mdd de recursos para contrarrestar el brote, mientras que la Cámara de Representantes de EEUU aprobó USD$7.8 mil 

mmd para hacer frente a la crisis. Por otra parte, los ministros de la OPEP acordaron un recorte de 1.5 millones de barriles por día, 

quedando aun condicionado a que Rusia se sume a este acuerdo. En la parte económica reaccionan al dato de solicitudes de 

desempleo que se ubicó en línea con lo esperado y se estaría atento al dato de pedidos de fábrica. 

 AMERICAN EAGLE: Reportó mejor a lo esperado, con una ganancia de USD$0.37 por acción, tuvo ingresos de USD$1.31 

mil millones en comparación con USD$1.27 mil millones esperados. 
 ASUR: El tráfico total en febrero aumentó 12.7% a/a. En México, el incremento en tráfico fue de 9.7% a/a, mientras que en 

Puerto Rico y Colombia los incrementos fueron de 16.1% a/a y 19.5% a/a, respectivamente.  
 FIBRAMQ: Anunció la distribución correspondiente al 4T19 por un monto de P$0.45 con fecha de pago el 11 de marzo.  
 GAP: Reportó un incremento de 17.0% a/a en el tráfico de pasajeros. Excluyendo la adquisición en Kingston, el tráfico 

aumentó 13.6 % a/a.  

 CEMEX: Anunció que CEMEX Asian South East Corporation una subsidiaria de Cemex, incrementó su tenencia del 66.7% a 

75.6% en CEMEX Holding Philippines. 
 HP: Rechazó la oferta de compra realizada por Xerox por una cantidad de USD$35 billones, debido a que considera que el 

monto está por debajo del valor de la empresa. 

 SOUTHWEST: Espera un impacto de USD$ 300 millones en ingresos operativos durante el 1T20, debido al coronavirus. 

Hora Evento Relevancia 

09:00 Órdenes de Bienes Durables (EEUU)  

19:45 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (EEUU)  

12:15 Presidente Fed NY - J. Williams (EEUU)  

11:00 Gobernador BoE- M. Carney  

- Reunión OPEP  

 

https://estrategia.vepormas.com/2020/03/03/eco-bx-se-adelanta-la-fed-50pb/
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/27/eco-bx-minutas-banxico-sugiere-futuras-diferencias/
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/26/eco-bx-reporte-banxico-menos-crecimiento-mas-inflacion/


     

  

  
Nivel Var % 

Dow Jones 26,476 -1.81 

S&P 500 3,056 -1.88 

Nasdaq 8,734 -1.82 

Asia* 541 1.12 

Emergentes* 42 0.64 

*Cierres 
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Si bien hay algunas buenas noticias sobre la moderación de las 

muertes en China, la fuente del brote mundial de coronavirus, la 

propagación de la enfermedad continúa. Suiza informó su primera 

muerte por la enfermedad, mientras que el número de casos en Italia y 

Corea del Sur continúa aumentando. Las restricciones para contener 

la enfermedad se están intensificando, con Italia anunciando el cierre 

de todas las escuelas y grandes reuniones de personas, y las 

escuelas en el área más afectada de Seattle también cierran durante 

14 días. La lista de advertencias de ganancias corporativas continúa 

creciendo, mientras que la Asociación Internacional de Transporte 

Aéreo dijo que el brote podría costar a las aerolíneas hasta USD $ 113 

mil millones. California declaró el estado de emergencia después de la 

muerte de un residente vinculado a un crucero desde San Francisco a 

México. Más del 50% de las aproximadamente 2.500 personas en el 

barco eran californianos. En Washington, todas las escuelas en 

Northshore, cerca de Seattle, cerrarán durante 14 días. 
 

La respuesta monetaria, aunque quizás no fue tan coordinada 

globalmente como se anuncia, vio ayer al Banco de Canadá seguir a 

la Reserva Federal con su propio recorte de tasas de 50 puntos 

básicos. Quizás más importante es la llegada de una respuesta fiscal. 

Los gobiernos de Asia ya se han comprometido o están considerando 

$ 38 mil millones en nuevos gastos para contrarrestar los efectos del 

brote. Ayer en Washington, la Cámara aprobó un proyecto de ley de 

gastos de emergencia de $ 7.8 mil millones para enfrentar la crisis. En 

Europa, ha habido poco más que la promesa de importantes medidas 

fiscales, a pesar de los llamados del ministro de Finanzas francés, 

Bruno Le Maire, para recibir estímulo. 
 

Los ministros de petróleo que se reúnen en Viena pueden estar cerca 

de cerrar la brecha entre Arabia Saudita y Rusia a medida que las 

principales naciones productoras de petróleo buscan lidiar con la 

reciente caída de la demanda. Los ministros de la OPEP acordaron un 

recorte en la producción de 1.5 millones de barriles por día, que aún 

puede depender del acuerdo ruso en la OPEP más amplia y sus 

aliados reunidos mañana. En el mercado, el precio del barril de crudo 

revirtió rápidamente las pérdidas anteriores cuando los inversionistas 

reaccionaron a las noticias. 
 

La gran escalada de ayer al cierre de EU ya está bajo presión. 

Durante la noche, el índice MSCI Asia-Pacífico subió 1.25% y el índice 

Topix de Japón cerró 0.9% más alto. Es una historia diferente en 

Europa esta mañana donde el índice Stoxx 600 fue 1.2% más bajo, a 

pesar de abrir más alto. Los futuros del S&P 500 habían caído cerca 

de 2% y el rendimiento del Tesoro a 10 años volvió a estar por debajo 

del 1%. Las principales monedas en el DXY continúan fortaleciéndose 

frente al USD, mientras que las emergentes y el MXN debilitándose. 

USD/MXN Niveles 

Actual 19.7430 

Nivel Alto operado o/n 19.7920 

Nivel Bajo operado o/n 19.5048 

Puntos Swap o/n 0.002400 0.003600 

Soporte 19.5500 19.4000 

Resistencia 19.7500 19.9500 

 

Instrumento Nivel 

EUR/MXN 22.0418 

EUR/USD 1.1190 

 



     

  

  País Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronóstico 

            Obs.   Consenso* 

Dom. 01       


        

19:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Feb. 20  Puntos 40.30 51.10 46.00 

Lun. 02       


        

09:00 MX Remesas Ene. 20  Mdd 2582.80 3083.50 2661.70 

09:00   
Encuesta de Expectativas del Sector Privado- 
Banxico 

           

09:30   Índice PMI Manufactura  Feb. 20  Puntos 50.00 49.00 n.d. 

12:00   IMEF Manufacturero Feb. 20  Puntos 49.10 49.30 47.80 

12:00   IMEF No Manufacturero Feb. 20  Puntos 48.80 50.80 49.50 

08:45 EEUU Índice PMI Manufactura (F) Feb. 20  Puntos 50.70 50.80 50.80 

09:00   Gasto en Construcción Ene. 20  m/m% 1.80 0.20 0.60 

09:00   ISM Manufactura Feb. 20  Puntos 50.10 50.90 50.50 

10:30   Subasta Tasa Nominal 3m  % 1.16 1.51 n.d. 

10:30   Subasta Tasa Nominal 6m  % 1.01 1.44 n.d. 

02:55 MD Índice PMI Manufactura- Alemania (F) Feb. 20  Puntos 48.00 47.80 47.80 

03:00   Índice PMI Manufactura- Eurozona (F) Feb. 20  Puntos 49.20 49.10 49.10 

04:00   Perspectivas Económicas OCDE            

Mar. 03       


        

09:00 MX Reservas Internacionales 28 Feb. 20  Mmdd 184.25 183.34 n.d. 

11:30   Subasta Tasa Real 3a  % 3.18 3.21 n.d. 

11:30   Subasta Tasa Nominal 3a  % 6.15 6.55 n.d. 

13:50 EEUU Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)            

17:30   Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)            

-   Ventas de Vehículos Totales Feb. 20  Mda 16.83 16.84 16.80 

-   Elecciones primarias demócratas            

04:00 MD Inflación al Consumidor-Eurozona (P) Feb. 20  a/a% 1.20 1.40 1.20 

04:00   Tasa de Desempleo- Eurozona Ene. 20  % 7.40 7.40 7.40 

Mier. 04       


        

06:00 MX Ventas de Vehículos- AMIA Feb. 20  Mda 104.33 104.83 n.d. 

06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 28 Feb. 20  s/s% 15.10 1.50 n.d. 

07:15   Creación de Empleo Privado ADP Feb. 20  Miles 183.00 209.00 170.00 

08:45   Índice PMI Servicios (F) Feb. 20  Puntos 49.40 49.50 49.50 

09:30   Inventarios de Petróleo 28 Feb. 20  Mdb 0.78 0.45 3.00 

13:00   Beige Book- Fed            

Jue. 05       


        

06:00 MX Confianza del Consumidor Feb. 20  Puntos 43.90 44.10 43.20 

-   
Encuesta de Expectativas del Sector Privado-
Citibanamex 

           

07:30 EEUU Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 29 Feb. 20  Miles 216.00 219.00 215.00 

09:00   Órdenes a Fábricas Ene. 20  m/m%   1.80 -0.40 

09:00   Órdenes de Bienes Durables (F) Ene. 20  m/m%   -0.20 n.d. 

10:30   Subasta Tasa Nominal 4s  %   1.53 n.d. 

10:30   Subasta Tasa Nominal 8s  %   1.50 n.d. 

19:45   Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)            

12:15   Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)            

11:00 MD Gobernador BoE- M. Carney            

-   Reunión OPEP            

Vier. 06       


        

06:00 MX Inversión fija bruta Dic. 19  a/a%   -3.50 -4.20 

06:00   Producción de Vehículos- AMIA Feb. 20  Mda   320.41 n.d. 

06:00   Consumo privado Dic. 19  a/a%   0.60 n.d. 

-   Ventas minoristas- ANTAD Feb. 20  a/a%   4.30 n.d. 



     

  

07:30 EEUU Balanza Comercial Ene. 20  Mmdd   -48.80 -48.90 

07:30   Nóminas no Agrícolas Feb. 20  Miles   225.00 193.00 

07:30   Tasa de Desempleo Feb. 20  %   3.60 3.00 

07:30   Salarios Nominales Feb. 20  a/a%   3.10 3.00 

08:20   Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)            

09:00   Inventarios Mayoristas (F) Ene. 20  m/m%   -0.70 n.d. 

10:20   Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)            

13:00   
Presidente Fed NY - J. Williams (con voto), Presidente Fed 
Boston - E. Rosengren (sin voto)  

        

14:30   Presidente Fed Kansas - E. George (sin voto)            

- MD Reunión OPEP            

        


        
*/ 
Bloomber
g     Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ 

Market 
Movers   

P: 
Preliminar     MD: Mercados Desarrollados   

 Alto 

R: Revisión del dato preliminar ME: Mercados Emergentes    Medio 

F: Final              Bajo 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

CLASIFICACIÓN 

Futuros/ +1.0% 
Futuros/ +0.5 a 

1.0% 
Futuros/ Entre 0.0% 

y 0.5% 
Futuros/  Entre  
-0.1% a -1.0% 

Futuros/ mayor a  
-1.0% 

   
  

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta 



     

  

 

REVELACIÓN DE INFORMACIÓN DE REPORTES DE ANÁLISIS 

DE CASA DE BOLSA VE POR MÁS, S.A. DE C.V., GRUPO 

FINANCIERO VE POR MÁS, destinado a los clientes de 

CONFORME AL ARTÍCULO 47 DE LAS Disposiciones de carácter 

general aplicables a las entidades financieras y demás personas que 

proporcionen servicios de inversión (las “Disposiciones”). 

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragón, Eduardo Lopez 

Ponce, Elisa Alejandra Vargas Añorve, Alejandro Javier Saldaña 

Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernández 

Ocadiz, analistas responsables de la elaboración de este Reporte 

están disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja 

exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes únicamente 

han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios 

prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneración 

variable o extraordinaria que han percibido está determinada en 

función de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempeño 

individual de cada Analista. 

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso 

personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Análisis 

con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningún motivo 

podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la Emisora ni 

tampoco como una recomendación generalizada, por lo que su 

reproducción o reenvío a un tercero que no pueda acreditar su 

recepción directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Más, S.A. 

de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su 

utilización  para toma de decisiones de inversión. 

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Más no mantienen 

inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversión al 

cierre de los últimos tres meses, en instrumentos objeto de las 

recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras 

recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de 

inversión, la emisora recomendada. Conservando la posición un 

plazo de por lo menos 3 meses. Ningún Consejero, Director General 

o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algún 

cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones. 

Casa de Bolsa Ve por Más, S.A. de C.V. y Banco ve por Más, S.A., 

Institución de Banca Múltiple, brinda servicios de inversión 

asesorados y no asesorados a sus clientes personas físicas y 

corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de 

su área de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, 

Administración de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue 

a prestar algún servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto 

de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que 

conforman Grupo Financiero Ve Por Más reciben contraprestaciones 

por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La 

información contenida en el presente reporte ha sido obtenida de 

fuentes que consideramos fidedignas, aún en el caso de 

estimaciones, pero no es posible realizar manifestación alguna sobre 

su precisión o integridad. La información y en su caso las 

estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emisión, 

están sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la 

normatividad vigente señalarán su antecedente inmediato que 

implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero 

Ve por Más, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las 

“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar 

compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este 

documento. 

Toda vez que este documento se formula como una recomendación 

generalizada o personalizada para los destinatarios específicamente 

señalados en el documento, no podrá ser reproducido, citado, 

divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aún con fines 

académicos o de medios de comunicación, sin previa autorización 

escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo 

Financiero Ve por Más. 

 

Grupo Financiero Ve por Más  

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500, 

CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837 

676 27 
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