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Se mantiene aversion al riesgo. El Presidente de EEUU firmo
hoy la ley que contempla un gasto extraordinario por 7.8 mmdd
para combatir al coronavirus y el dato de empleo en EEUU Hora Evento Relevancia
mostré solidez; sin embargo, se acentlia un bajo apetito por 09:00
riesgo en mercados financieros ante la preocupacion de
implicaciones negativas de la epidemia en sectores como 10:20
servicios de transporte, alojamiento y preparacion de
alimentos, y manufactura. Divisas duras avanzan frente al 13:00
délar (yen japonés +0.8%, franco suizo +1.2%) y emergentes
retroceden (won surcoreano -0.9%, real brasilefio -0.8%); el 14:30
precio del oro avanza 0.1%, el crudo y el cobre bajan. En linea

con ello, el USDMXN escala 44 cts. y alcanza niveles no vistos

desde 2018 ($20.28). Notas de Interés:

Empleo EEUU para febrero sorprende al alza: 273 vs. 175 » Eco BX+: Se adelanta la Fed: -50pb. Ver Nota

mil puestos. Mayor cifra desde mayo de 2018; el dato de e Eco BX+: Minutas Banxico: Sugiere fut. diferencias Ver Nota
enero se revisé a 273 mil desde 225 mil. El desempleo baj6 a e Eco BX+: Rep. Banxico: Menos crecimiento mas inf. Ver Nota
3.5% (3.6% ant.) y los salarios crecieron 3.0% a/a. Pese a la

lectura positiva, el rendimiento del bono a 10 afios reaccion6

marginalmente y se mantiene debajo del cierre previo (-17.5

pb.), en un entorno de cautela y dada la falta de presiones

inflacionarias importantes, que ha llevado a la Fed a relajar su

postura monetaria.

OPEC espera menor demanda de crudo. El precio del WTI

cae 2.3 dpb (-4.9%), después de que la OPEP bajara su

estimado de crecimiento en la demanda global ante el

problema sanitario mundial, de 1,100 mbd a 480 mbd, ademas

de la posibilidad de que Rusia no apoye el recorte en la

produccion propuesto (1,500 mbd).

Eventos Relevantes Para Hoy:

Inventarios Mayoristas (EEUU)

Presidente Fed St. Louis - J. Bullard
(EEUUV)

Presidentes Fed NY y Boston - J.
Williams, E. Rosengren (EEUU)
Presidente Fed Kansas - E. George
(EEUUV)
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Buen dato de empleo, pero crece aversion al riesgo. Los futuros de los mercados estadounidenses operan en terreno negativo, aun
con los datos de empleo, donde se agregaron 273,000 plazas al mercado estadounidense, por arriba de los 175,000 que estimaba el
mercado. No obstante, incrementan su aversion al riesgo ante los temores de que el Covid-19 interrumpa las cadenas de suministro
globales y se encamine la economia global a una recesion. Los casos de coronavirus se acercan a los 100 mil a nivel mundial con
mayor nimero de casos en EEUU, Corea del Sur y Alemania. La OMS sefal6 que la tasa de mortalidad se ubica en 3.4%. Por otra
parte, hay temor sobre el acuerdo propuesto por la OPEP de reducir 1.5 Mmdb diarios ante las posibilidades de que Rusia no lo
acepte, esperando el dia de hoy su respuesta. La atencion en el dia estara puesta en los responsables de la politica monetaria de
EEUU, como Charles Evans, de la Fed de Chicago y Loretta Mester de Cleveland, que el dia de hoy realizaran presentaciones.

Positivo
e COSTCO: Reportéd utilidades y ventas trimestrales mejores a lo esperado. Asimismo, la empresa ha visto un repunte en
ventas durante las Ultimas semanas ante el brote del coronavirus, en febrero las ventas mismas tiendas crecieron 12.1% a/a.
¢ WALMEX: Present6 un avance en ventas del 10% a/a, gracias a un efecto calendario y un impulso generado por la demanda
de viveres ante la crisis sanitaria, en México las VT aumentaron 10% a/a, mientras que las VMT crecieron 8.3% a/a; en
Centroamérica las VT crecieron 9.7% a/a 'y las VTM 7.2% ala
Negativo
¢ AEROMEX: En febrero, el trafico total de pasajeros disminuyé 3.6% a/a, con una caida de 11.6% a/a en internacionales y de
1.0% a/a en nacionales. El factor de ocupacion se ubico en 80.1%, una caida de 0.6 pp a/a.
e GMXT: Estéa pidiendo al gobierno del estado de Puebla que ayude a la liberacién de las vias férreas que hace mas de siete
dias fueron tomadas, lo cual ya esta generando efectos negativos en contra del suministro de mercancias e insumos.
e HUGO BOSS: Advirti6 que el brote del coronavirus tendra un impacto severo en sus resultados del primer trimestre, con
caidas en ventas sobre todo en Asia pero también en otros mercados.
e STARBUCKS: Recortd su expectativa de ventas en China debido al impacto del coronavirus, adicional de que anuncié que
suspendera la apertura de nuevas tiendas en el pais asiatico.



https://estrategia.vepormas.com/2020/03/03/eco-bx-se-adelanta-la-fed-50pb/
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/27/eco-bx-minutas-banxico-sugiere-futuras-diferencias/
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/26/eco-bx-reporte-banxico-menos-crecimiento-mas-inflacion/
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La recuperacion de los bonos soberanos mas seguros no muestra USD/MXN

signos de desaceleracion esta mafiana, con un rendimiento del Tesoro USD/MXN Ry

a 10 afios cayendo brevemente por debajo del 0,7% y en los 30 afios Actual 20.2390

por debajo del 1,3%. Esto debido a los administradores de activos en C ua :

todo el mundo que buscan preservar el capital ante el riesgo de Nivel Alto operado o/n 20.37

coronavirus. En Europa, los operadores se estan moviendo a algunas Nivel Bajo operado o/n 19.8188

de sus jugadas favoritas de crisis que daran resultado si las cosas puntos Swap o/n 0.002400 | 0.003600
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activos seguros por lo que las emergentes se presionan de forma

importante con el MXN como la moneda con mayores pérdidas al ser Otros Activos

utilizado como proxy hedge de latam, llegando a operar en 20.3650. Instrumento Nivel
Ayer vimos otra caida en los mercados de EU y las acciones y futuros EUR/MXN 22.8747
globales apuntan a més de lo mismo en la sesion de hoy. De la noche EUR/USD 1.1315

a la mafana, el indice MSCI Asia-Pacifico cay6 un 1,8%, mientras que
el indice Topix de Japdn cerr6 un 2,9% mas bajo, lo que limita su
cuarta semana consecutiva de pérdidas a medida que el yen subia.
En Europa, el indice Stoxx 600 habia caido un 3,8%, y todos los
sectores de la industria cayeron mas del 2,5%. Los futuros del S&P
500 apuntaban a pérdidas mas significativas en la apertura.

El nimero de casos de coronavirus se acerca rapidamente a 100,000,
con mas infecciones reportadas en los EU, Corea del Sur y Alemania.
El presidente Trump tratdé de calmar los temores sobre el brote
diciendo que "todo saldrd bien" y que su administracion esta
preparada para lo que suceda. Mientras tanto, los mejores
especialistas en enfermedades infecciosas del mundo parecen menos
seguros de como progresaran las cosas, y la OMS dice que el virus ha
matado al 3,4% de los infectados. Algunos expertos dicen que podria
extenderse a millones de personas en todo el mundo.

El acuerdo de la OPEP de ayer sobre la reduccion de la produccion de
petréleo en 1,5 millones de barriles por dia podria ser inminente en la
reunién de hoy a la que Rusia y otros aliados no miembros asistiran.
La resistencia de Rusia a una mayor reduccion de la produccion
podria reducir las posibilidades de cualquier reduccion, con el ministro
de Energia irani, Bijan Namdar Zanganeh, diciendo que sin Moscu "no
habra acuerdo”. El crudo extendié su caida desde su cierre mas bajo
en mas de dos afios, ya que Brent cayé por debajo de $ 48 por barril y
el WTI por debajo de $ 44 por barril.



Calendario de Indicadores Econémicos

Marzo
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra  Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Vier. 06
06:00 MX Inversion fija bruta Dic. 19 a/a%  -3.00 -3.50 -2.90
06:00 Produccion de Vehiculos- AMIA Feb. 20 Mda 326.18 320.41 n.d.
06:00 Consumo privado Dic. 19 ala% 1.20 0.60 n.d.
07:30 EEUU Balanza Comercial Ene. 20 Mmdd -45.30 -48.60 -46.10
07:30 Nominas no Agricolas Feb. 20 * Miles 273.00 273.00 175.00
07:30 Tasa de Desempleo Feb. 20 * % 3.50 3.60 3.00
07:30 Salarios Nominales Feb. 20 ala% 3.00 3.10 3.00
08:20 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
09:00 Inventarios Mayoristas (F) Ene. 20 m/m% -0.20 -0.20
10:20 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
13:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto), Presidente Fed
Boston - E. Rosengren (sin voto)
14:30 Presidente Fed Kansas - E. George (sin voto)
- MD Reunion OPEP
Dom. 08
17:50 MD Balanza Comercial- Japon Ene. 20 Mmdy 120.70 -1114.90
17:50 PIB - Japon (F) 4T19 t/t% -6.30 -6.70
Lun. 09
06:00 MX Inflacion General Ene. 20 a/a% 3.24 n.d.
06:00 Inflacion General Ene. 20 m/m% 0.48 n.d.
06:00 Inflacién Subyacente Ene. 20 m/m% 0.33 n.d.
- Creacion de empleo formal- IMSS Feb. 20 Miles 69.00 n.d.
09:30 EEUU Subasta Tasa Nominal 3m % 1.16 n.d.
09:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 1.01 n.d.
01:00 MD Produccion Industrial- Alemania Ene. 20 ala% -6.80 -4.20
19:30 ME Inflacién al consumidor - China Feb. 20 ala% 5.40 5.20
19:30 Inflacion al productor- China Feb. 20 ala% 0.10 -0.30
Mar. 10
09:00 MX Reservas internacionales 06 Mar. 20 Mmdd 184.25 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 20a % 7.01 n.d.
- Salarios nominales Feb. 20 ala% 5.00 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Feb. 20 ala% 4.30 n.d.
11:00 EEUU Subasta tasa real 3a % 1.39 n.d.
04:00 MD PIB- Eurozona (F) 4719 ala% 0.90 0.90
Mier. 11
- MX No se esperan indicadores
05:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 06 Mar. 20 s/s% 15.10 n.d.
06:30 Inflacién general Feb. 20 * m/m% 0.10 0.00
06:30 Inflacién general Feb. 20 * ala% 2.50 2.20
06:30 Inflaciéon subyacente Feb. 20 * m/m% 0.20 0.20
08:30 Inventarios de petréleo 06 Mar. 20 Mdb 0.78 n.d.
11:00 Subasta tasa real 10a % 1.62 n.d.
Jue. 12
- MX No se esperan indicadores
06:30 EEUU indice de precios al productor Feb. 20 m/m% 0.50 -0.10
06:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 07 Mar. 20 Miles 216.00 n.d.
09:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 0.92 n.d.
09:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 0.82 n.d.

12:00 Subasta Tasa Nominal 30a % 2.06 n.d.



04:00 MD Produccion industrial- Eurozona Ene. 20 ala%
06:45 Anqnuo Qe Ffolmca Monetaria- BCE (Tasa 12 Mar. 20 %
Refinanciamiento)
06:45 Ar]unc[o de Politica Monetaria- BCE (Tasa de 12 Mar. 20 %
Déposito)
06:45 Anynplo de Politica Monetaria- BCE (Tasa de 12 Mar. 20 %
Crédito)
Vier. 13
06:00 MX Produccion industrial Ene. 20 ala%
06:00 Produccion manufacturera Ene. 20 ala%
09:00 EEUU I(r;(;llce de confianza del consumidor - U. Michigan Mar. 20 Puntos
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) Feb. 20 ala%
01:45 Inflacién al Consumidor- Francia (F) Feb. 20 ala%
*/
Bloomber
g Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+
P:
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Gnicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estd determinada en
funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A,,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informacién y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, nO podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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