
Guerra de precios de petróleo desata búsqueda por 
refugio. Después de que Rusia y la OPEC no acordaran 

recortar la producción de crudo (viernes), A. Saudita bajó sus 
precios de venta y reportes aseguran que los miembros del 
cartel podrán producir a discreción a partir de abril, generando 
una mayor sobreoferta del producto, al tiempo que el 
coronavirus limita la demanda. Los precios del petróleo caen 
23.8% (WTI) y 22.8% (Brent), tocando niveles no vistos desde 
2016; divisas emergentes y relacionadas al petróleo 
retroceden frente al dólar (real brasileño -peso mexicano -
4.8%, corona noruega -2.6%, real brasileño -2.1%); por el 
contrario, activos de refugio avanzan: el oro sube 0.2%; el yen 
japonés se aprecia 3.0% contra el dólar; baja el rendimiento 
del bono a 10 años en EEUU (33.0 pb) y Alemania (16.2 pb.).  
 

EEUU evalúa paquete de apoyo adicional por virus; 
reportes. La administración federal estaría considerando 

apoyos a empresas afectadas y el pago de días ausentados 
por enfermedad a trabajadores. Requeriría aprobación del 
Congreso. 
 

Exportación cayó 17.2% a/a entre enero-febrero en China 
por virus. Con ello, y una menor caída en la importación (-

4.0%), se registró un déficit de 7.1 mmdd. En la medida en la 
que la actividad en China se recupera (posiblemente marzo-
abril), podrían rebotar las exportaciones al exterior, aunque 
limitadas por una menor demanda externa ante el 
esparcimiento del COVID-19. El yuan retrocede 0.2% contra el 
dólar. 
 

Inflación MX se acelera en febrero a 3.70% a/a desde 3.24 
% previo. Supera estimados (3.58%) y el alza se explica por 

un mayor dinamismo en el rubro no subyacente (3.81%), en 
particular por bienes agropecuarios; la subyacente, se moderó 
a 3.66% (3.73% previo). El USDMXN escala 1.09 pesos, 
alcanzando $21.20, niveles no vistos desde inicios de 2017. 
 

A seguir. Inflación EEUU (miércoles); anuncio BCE (jueves); 
actividad industrial en la Eurozona (jueves) y México (viernes). 

 

 

 

  

 
 Eco BX+: Se adelanta la Fed: -50pb.  Ver Nota 

 Eco BX+: Minutas Banxico: Sugiere fut. diferencias Ver Nota 

 Eco BX+: Rep. Banxico: Menos crecimiento más inf. Ver Nota 

  
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Desplome en mercados. Los futuros de los índices accionarios estadounidenses anticipan una apertura con fuertes movimientos a la 

baja, mientras que otros indicadores como el desplome en los precios del petróleo y la caída en los rendimientos de los bonos, indican 
un fuerte incremento en la aversión al riesgo. Con lo anterior, se podrían activar los mecanismos que interrumpen la actividad 
accionaria cuando se registran fuertes caídas (circuit breakers). Respecto al precio del petróleo, el viernes se anunció una ruptura del 

acuerdo para estabilizar la producción entre la OPEP y Rusia, luego de que éste último se negara a aceptar un recorte en la 
producción. En respuesta, Arabia Saudita manifestó que incrementará su producción para ganar cuota de mercado, con lo anterior los 
precios del crudo registraron su peor caída desde la guerra del golfo en 1991. Los mercados accionarios en Asia y en Europa 
operaban con fuertes caídas, mientras se observa repuntes en activos de refugio como el dólar, el oro y la deuda. Por otro lado, el 
mercado permanece atento al tema de coronavirus, a la fecha se registran 111,354 casos de los cuales el mayor crecimiento se 
observa fuera de China. 

 CEMEX: Anunció la venta de una planta de cemento en Kentucky, EEUU y unos activos relacionados con Eagle Materials. El 

monto de la transacción es de USD$665 millones de los cuales USD$499 corresponden a Cemex por su participación. 

 S&P/BMV IPC: BMV y S&P Dow Jones Índices anunciaron los resultados preliminares del cambio de muestra para el 

S&P/BMV IPC, en donde entrarían Q* y VESTA* en lugar de GCC * y ALPEKA A.  
 WALT DISNEY: La empresa empezará paulatinamente un número de operaciones en Shangai; sin embargo, el parque de 

atracciones se mantendrá cerrado. 

 TURISMO: Las acciones de empresas como Carnival y Royal Caribbean veían caídas luego de que el departamento de 

Estado recomendó a los estadounidenses evitar viajes en cruceros.   

 ENERGETICAS: Empresas petroleras, como Chevron y Exxon, se veían fuertemente presionadas ante la caída en los 

precios del petróleo.  

Hora Evento Relevancia 

19:30 Inflación al consumidor - China  

19:30 Inflación al productor- China  

 

https://estrategia.vepormas.com/2020/03/03/eco-bx-se-adelanta-la-fed-50pb/
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/27/eco-bx-minutas-banxico-sugiere-futuras-diferencias/
https://estrategia.vepormas.com/2020/02/26/eco-bx-reporte-banxico-menos-crecimiento-mas-inflacion/


     

  
Nivel Var % 

Dow Jones 24,534 -4.87 

S&P 500 2,819 -4.89 

Nasdaq 8,093 -4.82 

Asia* 533 7.23 

Emergentes* 40 -22.29 

*Cierres 

 



     

  País Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronóstico 

            Obs.   Consenso* 

Dom. 08       
 

        

17:50 MD Balanza Comercial- Japón Ene. 20  Mmdy -985.10 120.70 -962.00 

17:50   PIB - Japón (F) 4T19  t/t% -7.10 -6.30 -6.60 

Lun. 09       
 

        

06:00 MX Inflación General Ene. 20  a/a% 3.70 3.24 3.58 

06:00   Inflación General Ene. 20  m/m% 0.42 0.48 0.30 

06:00   Inflación Subyacente Ene. 20  m/m% 0.36 0.33 0.37 

-   Creación de empleo formal- IMSS Feb. 20  Miles   69.00 n.d. 

09:30 EEUU Subasta Tasa Nominal 3m  %   1.16 n.d. 

09:30   Subasta Tasa Nominal 6m  %   1.01 n.d. 

01:00 MD Producción Industrial- Alemania Ene. 20  a/a% -1.30 -5.30 -3.90 

19:30 ME Inflación al consumidor - China Feb. 20  a/a%   5.40 5.20 

19:30   Inflación al productor- China Feb. 20  a/a%   0.10 -0.30 

Mar. 10       
 

        

09:00 MX Reservas internacionales 06 Mar. 20  Mmdd   184.25 n.d. 

11:30   Subasta Tasa Nominal 20a  %   7.01 n.d. 

-   Salarios nominales Feb. 20  a/a%   5.00 n.d. 

-   Ventas minoristas- ANTAD Feb. 20  a/a%   4.30 n.d. 

11:00 EEUU Subasta tasa real 3a  %   1.39 n.d. 

04:00 MD PIB- Eurozona (F) 4T19  a/a%   0.90 0.90 

Mier. 11       
  

      

- MX No se esperan indicadores   
 

        

05:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 06 Mar. 20  s/s%   15.10 n.d. 

06:30   Inflación general Feb. 20  m/m%   0.10 0.00 

06:30   Inflación general Feb. 20  a/a%   2.50 2.20 

06:30   Inflación subyacente Feb. 20  m/m%   0.20 0.20 

08:30   Inventarios de petróleo 06 Mar. 20  Mdb   0.78 n.d. 

11:00   Subasta tasa real 10a  %   1.62 n.d. 

Jue. 12       
 

        

- MX No se esperan indicadores   
 

        

06:30 EEUU Índice de precios al productor Feb. 20  m/m%   0.50 -0.10 

06:30   Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 07 Mar. 20  Miles   216.00 n.d. 

09:30   Subasta Tasa Nominal 4s  %   0.92 n.d. 

09:30   Subasta Tasa Nominal 8s  %   0.82 n.d. 

12:00   Subasta Tasa Nominal 30a  %   2.06 n.d. 

04:00 MD Producción industrial- Eurozona Ene. 20  a/a%   -4.10 -3.40 

06:45   
Anuncio de Política Monetaria- BCE (Tasa 
Refinanciamiento) 

12 Mar. 20 
 

%   0.00 0.00 

06:45   
Anuncio de Política Monetaria- BCE (Tasa de 
Déposito) 

12 Mar. 20  %   -0.50 -0.60 

06:45   
Anuncio de Política Monetaria- BCE (Tasa de 
Crédito) 

12 Mar. 20  %   0.25 0.25 

Vier. 13       
 

        

06:00 MX Producción industrial Ene. 20  a/a%   -1.00 n.d. 

06:00   Producción manufacturera Ene. 20  a/a%   -0.50 n.d. 

09:00 EEUU 
Índice de confianza del consumidor - U. 
Michigan (P) 

Mar. 20  Puntos   101.00 96.40 

01:00 MD Inflación al consumidor- Alemania (F) Feb. 20  a/a%   1.70 1.70 

01:45   Inflación al Consumidor- Francia (F) Feb. 20  a/a%   1.40 1.40 

        
 

        
*/ 
Bloomberg     Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ 

Market 
Movers   

P: 
Preliminar     MD: Mercados Desarrollados   

 Alto 

R: Revisión del dato preliminar ME: Mercados Emergentes    Medio 



     

F: Final              Bajo 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

CLASIFICACIÓN 

Futuros/ +1.0% 
Futuros/ +0.5 a 

1.0% 
Futuros/ Entre 0.0% 

y 0.5% 
Futuros/  Entre  
-0.1% a -1.0% 

Futuros/ mayor a  
-1.0% 

   
  

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta 



     

 

REVELACIÓN DE INFORMACIÓN DE REPORTES DE ANÁLISIS 

DE CASA DE BOLSA VE POR MÁS, S.A. DE C.V., GRUPO 

FINANCIERO VE POR MÁS, destinado a los clientes de 

CONFORME AL ARTÍCULO 47 DE LAS Disposiciones de carácter 

general aplicables a las entidades financieras y demás personas que 

proporcionen servicios de inversión (las “Disposiciones”). 

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragón, Eduardo Lopez 

Ponce, Elisa Alejandra Vargas Añorve, Alejandro Javier Saldaña 

Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernández 

Ocadiz, analistas responsables de la elaboración de este Reporte 

están disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja 

exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes únicamente 

han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios 

prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneración 

variable o extraordinaria que han percibido está determinada en 

función de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempeño 

individual de cada Analista. 

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso 

personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Análisis 

con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningún motivo 

podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la Emisora ni 

tampoco como una recomendación generalizada, por lo que su 

reproducción o reenvío a un tercero que no pueda acreditar su 

recepción directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Más, S.A. 

de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su 

utilización  para toma de decisiones de inversión. 

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Más no mantienen 

inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversión al 

cierre de los últimos tres meses, en instrumentos objeto de las 

recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras 

recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de 

inversión, la emisora recomendada. Conservando la posición un 

plazo de por lo menos 3 meses. Ningún Consejero, Director General 

o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algún 

cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones. 

Casa de Bolsa Ve por Más, S.A. de C.V. y Banco ve por Más, S.A., 

Institución de Banca Múltiple, brinda servicios de inversión 

asesorados y no asesorados a sus clientes personas físicas y 

corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de 

su área de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, 

Administración de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue 

a prestar algún servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto 

de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que 

conforman Grupo Financiero Ve Por Más reciben contraprestaciones 

por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La 

información contenida en el presente reporte ha sido obtenida de 

fuentes que consideramos fidedignas, aún en el caso de 

estimaciones, pero no es posible realizar manifestación alguna sobre 

su precisión o integridad. La información y en su caso las 

estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emisión, 

están sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la 

normatividad vigente señalarán su antecedente inmediato que 

implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero 

Ve por Más, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las 

“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar 

compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este 

documento. 

Toda vez que este documento se formula como una recomendación 

generalizada o personalizada para los destinatarios específicamente 

señalados en el documento, no podrá ser reproducido, citado, 

divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aún con fines 

académicos o de medios de comunicación, sin previa autorización 

escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo 

Financiero Ve por Más. 

 

Grupo Financiero Ve por Más  

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500, 

CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837 

676 27 
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