Econdémico

Estimulos no contienen aversién al riesgo. Pese al avance
de posibles vacunas contra el Covid-19, y nuevos apoyos en
EEUU, Europa y China, pero ante la incertidumbre de los
efectos del virus, peor a lo esperado datos semanales de
empleo en EEUU vy el riesgo de menor liquidez en mercados
financieros (posible cierre de mercados en Londres), activos de
refugio siguen presentando una mayor demanda: el indice délar
avanza 1.3% y el rendimiento del treasury a 10 afos baja a
1.13% (-6.0 pb.). En este entorno, y pese al rebote de 8.7% en
el precio del crudo (WTI), el USDMXN sube hasta $24.36
(+2.4%).

Empleo EEUU comienza a presionarse. Las solicitudes por
seguro de desempleo para la semana del 13 de marzo pasaron
de 211 a 281 mil (220 mil esperado, maximo desde 2017).
Procupa que el mercado laboral pierda fuerza ante la pardlisis
econdmica por el coronavirus, que afectaria la expectativa de
una rapida recuperacion.

Senado EEUU aprueba 2° paquete. Para combatir los efectos
del coronavirus, considera pago a trabajadores ausentes por
enfermedad (empresas con menos de 500 empleados, 12
semanas), ayuda alimentaria a personas vulnerables,
presupuesto para realizar pruebas del virus, apoyos para las
aerolineas y sectores afectados; el monto asciende a 1.3 bdd;
legisladores trabajan en un tercer paquete (el primero fue 8.3
mmdd destinado al cuidado de la salud; el tercero barcaria
apoyos al pago de hipotecas y créditos estudiantiles recursos a
hospitales).
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Mas estimulos BCE; “no hay limites”. EI BCE anuncié compra
de activos por 829 mmdd, incluyendo bonos corporativos, para
proveer de liquidez a la economia. La Presidente del Instituto
afirmo que “no hay limites en su compromiso con el euro”. El euro
se deprecia 1.7% contra el dolar y el rendimiento del bono aleman
a 10 afios baja en el margen a -0.24%.

China aumentaria inversién; recortaria objetivo del PIB. De
acuerdo a reportes, se anunciaria un paquete por 394 mmdp
(gasto en infraestructura) para ayudar a recuperar a la actividad,;
sin embargo, la meta de crecimiento para 2020 pasaria de ~6.0%
a ~5.0%. El yuan cae 1.0% contra el dolar.

Eventos Relevantes Para Hoy:

Hora Evento Relevancia

- No se esperan indicadores -

Notas de Interés:

e Eco BX+: Fed repite y sube la apuesta: -100 pb. Ver Nota
e Inflacion CDMX BX+: Ropa y alim. se encarecen Ver Nota
e Eco BX+: Inflaciéon MX. Rebota por agro. Ver Nota

Reunién de Emergencia del BCE, se anuncia programa de apoyos. Los futuros de los mercados accionarios
estadounidenses operan en terreno negativo, mientras se mantiene la aversion a los activos de riesgo, con inversionistas
atentos al aumento en casos de coronavirus en EEUU y Europa, aunque resalta que ya no se presentaron casos en Wuhan,
China. Ayer en una reunion de emergencia el Banco Central Europeo anuncié un programa de compra de 750 mil millones
de euros para comprar valores y ayudar a combatir los casos de coronavirus en la region; las compras se realizarian hasta
finales de 2020 e incluyen variedad de activos. Por su parte los Bancos de Australia, Indonesia, Filipinas, Taiwan y Brasil,
redujeron sus tasas de interés en las Ultimas 24 horas, mientras que la Fed, ademés del programa de estimulos por un

millén de ddlares anuncio que creara un respaldo para los principales fondos del mercado monetario; ademas de la inyeccion
de recursos del Banco de Japon. La Bolsa de NY cerrara su piso de negociacion y pasara el 23 de marzo a la negociacion
electronica, luego de encontrar dos casos que dieron positivo.

Negativo

e VITRO: Informé que ha recibido avisos de sus principales clientes de la industria automotriz en todo el mundo
informando su decision de suspender temporalmente las operaciones de fabricacion de automoviles.

e BANCOS EEUU: El dia de ayer titulos de empresas como Bank of America, JP Morgan y Citigroup registraron
fuertes caidas, reflejando el impacto por menores tasas de interés, preocupa que varios clientes, sobre todo
empresas energéticas, presenten impagos y caigan en cartera vencida.

e AUTOMOTRIZ: General Motros, Ford y Fiat cerraran plantas alrededor de EEUU como medida de prevencion ante

el COVID19.

® AEROMEXICO: Recibié una reduccién de calificacion por parte de Moody’s derivado del impacto econémico que
esté registrando por la baja actividad dado el Coronavirus.

® ALPEK: Anuncié que ha decidido extender su periodo de pre-construccion hasta finales de 2020 de su planta de
PTA-PET en Corpus Christi, debido al incremento en el presupuesto por el alza en los costos laborales de la region.



https://estrategia.vepormas.com/2020/03/15/eco-bx-fed-repite-sube-la-apuesta-100-pb/
https://estrategia.vepormas.com/2020/03/10/inflacion-cdmx-bx-feb-ropa-alimentos-se-encarecen/
https://estrategia.vepormas.com/2020/03/09/eco-bx/
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Calendario de Indicadores Econémicos

Marzo
Indicador Periodo Impacto Unidad Anterior  Prondéstico
Consenso*
Dom. 15
20:00 ME Produccion Industrial - China Feb. 20 ala% -13.50 n.d. -3.00
20:00 Ventas Minoristas - China Feb. 20 ala% -20.50 n.d. -4.00
Lun. 16
- MIX Feriado por Aniversario del Natalicio
de Benito Juarez
06:30 EEUU Indice de manufactura Empire Mar. 19 m/m% -21.50 12.90 3.00
09:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 0.29 0.39 n.d.
09:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 0.30 0.40 n.d.
22:30 MD Produccion Industrial - Japén (F) Ene. 20 a/a% -2.30 -2.50 n.d.
Mar. 17
11:30 MX Subasta Tasa Nominal 5a % 7.50 6.47 n.d.
06:30 EEUU Ventas minoristas Feb. 20 * m/m% -0.50 0.60 0.20
07:15 Produccion industrial Feb. 20 m/m% 0.60 -0.50 0.40
- Elecciones primarias demécratas
17:50 MD Balanza comercial- Jap6n Feb. 20 Mmdy 1109.80 -1313.20 929.50
Mier. 18
09:00 MX Reservas Internacionales 13 Mar. 20 Mmdd 184.62 185.57 n.d.
05:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 13 Mar. 20 s/s% -8.40 55.40 n.d.
06:30 Permisos de Construccion Feb. 20 m/m% -5.50 9.20 -3.20
06:30 Inicios de Casas Feb. 20 m/m% -1.50 1.40 -4.30
08:30 Inventarios de petréleo 13 Mar. 20 Mdb 1.95 7.66 3.70
04:00 ™MD Balanza comercial- Eurozona Ene. 20 Mmdd 17.30 21.50 19.20
04:00 '(Ef)'a‘:ié“ al Consumidor-Eurozona Feb. 20 ala% 1.20 1.20 1.20
Jue. 19
- MX No se esperan indicadores
06:30 EEUU ggggf‘nspl‘z‘c’)“c't“des de Seguro de 14 Mar. 20 Miles ~ 281.00  211.00 220.00
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.40 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.29 n.d.
12:00 Subasta tasa real 10a % 0.04 n.d.
Vier. 20
06:00 MX Oferta y Demanda Agregada 4719 ala% -0.30 n.d.
) Encuesta de Expectativas del
Sector Privado-Citibanamex
08:00 EEUU Ventas de Casas Existentes Feb. 20 m/m% -1.30 1.70
*/ Market
Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Movers
Izlreliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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