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Nuevos estimulos a nivel mundial. La Fed comprara bonos ]

corporativos para mantener el canal de crédito a empresas y el
gobierno de EEUU considera un paquete de 1.2 bdd para Hora Evento Relevancia
apoyar a personas y empresas afectadas; en el Reino Unido
también se anunciaron medidas de apoyo. Sin embargo,
preocupan los niveles de endeudamiento de los gobiernos, el
efecto econdmico de las medidas tomadas para contener el ;
contagio del coronavirus, asi como el repunte de casos en Notas de Interés:

China. e Eco BX+: Fed repite y sube la apuesta: -100 pb. Ver Nota
e Inflacion CDMX BX+: Ropa y alim. se encarecen Ver Nota

e Eco BX+: Inflaciébn MX. Rebota por agro. Ver Nota

08:30 Inventarios de petréleo

Cautela se mantiene. Ante la incertidumbre, activos de riesgo
siguen presionados: el USDMXN alcanzé un maximo histérico
de $24.12 (+4.6%), al tiempo que el indice ddlar (+0.5%) avanza
por segunda sesion al hilo y el precio del petréleo retrocede
hasta 24.6 dpb. (-8.7%, WTI).

Vivienda tuvo regreso en febrero en EEUU. Los inicios de
casas y los permisos de construccién cayeron en febrero: -1.5%
vs. -4.3% esperado, para el primero; -5.5% vs. -3.2%, en el caso
de los seguidos. Ello anticiparia una desaceleracion en el sector
viviendero en marzo.

A seguir. Brasil gard su anuncio de politica monetaria (se
espera baja de 50 pb.) y Banxico publicara las reservas
internacionales.

Bu rsatll Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.co

Persiste volatilidad. Los futuros de los mercados accionarios operan en terreno negativo, afectados por nuevos casos de coronavirus
en Chinay Corea del Sur, aunado al escepticismo que comienza a surgir sobre si los estimulos fiscales seran suficientes para compensar
el impacto del coronavirus. Por su parte, el Secretario del Tesoro advirtié que el desempleo podria aumentar 20%. Los inversionistas
siguen esperando un paquete de estimulos que se ha sefialado seria de USD$1,000 millones, donde la propuesta podria incluir pagos

directos a los estadounidenses por USD$1,000 doélares en un par de semanas y mas si fuera necesario.

Positivo

o KOF: Aprobé el pago de un dividendo por un monto de P$0.6075 por accion, (P$4.86 por unidad vinculada) a pagarse en dos
distribuciones iguales, la primera el 5 de mayo y la segunda el 3 de noviembre del presente afio.

Negativo

® TESLA: El condado de Alameda ordeno el cierre de la fabrica al no ser un negocio esencial, por lo que solo mantendra las
operaciones basicas, sin el armado de automoviles.

e BOEING: La empresa comenta que esta solicitando USD$60 mil millones de apoyo del gobierno para continuar con
operaciones, derivado de la afectacion del virus.

e GENERAL MILLS: Tuvo ingresos por debajo de lo que se esperaba; sin embargo, las utilidades superan por un centavo los
estimados. La compafiia menciona un impacto en sus resultados anuales por el virus.

e CINEMARK: Como resultado del virus, la empresa estara cerrando todos los cines en EEUU, y tiene un cambio a observacion
negativa por parte de Fitch.

® ALSEA: Suspendera actividades en Espafia, derivado del brote de COVID-19, por lo que también realizard una suspension
temporal de trabajadores.

e BARCLAYS: Informé que su objetivo de alcanzar un nivel de ROE de 10% para este afio es improbable e debido al impacto
del COVID-19.



https://estrategia.vepormas.com/2020/03/15/eco-bx-fed-repite-sube-la-apuesta-100-pb/
https://estrategia.vepormas.com/2020/03/10/inflacion-cdmx-bx-feb-ropa-alimentos-se-encarecen/
https://estrategia.vepormas.com/2020/03/09/eco-bx/

Nivel Var %
Dow Jones 20,145 -3.92

S&P 500 2,404 -3.69
Nasdaq 7,077 -4.43
Asia* 447 4.55
Emergentes* 34 -8.68

*Cierres
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Calendario de Indicadores Econémicos

Marzo
Indicador Periodo Impacto Unid(ej\ Cifra Anterior Pronostico
Obs. Consenso*
Dom. 15
20:00 ME Produccion Industrial - China Feb. 20 ala% -13.50 n.d. -3.00
20:00 Ventas Minoristas - China Feb. 20 ala% -20.50 n.d. -4.00
Lun. 16
~ MX Fetiado por Aniversario del Natalicio de Benito
Juéarez
06:30 EEUU Indice de manufactura Empire Mar. 19 m/m% -21.50 12.90 3.00
09:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 0.29 0.39 n.d.
09:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 0.30 0.40 n.d.
22:30 MD Produccion Industrial - Japén (F) Ene. 20 a/a% -2.30 -2.50 n.d.
Mar. 17
11:30 MX Subasta Tasa Nominal ba % 7.50 6.47 n.d.
06:30 EEUU Ventas minoristas Feb. 20 * m/m% -0.50 0.60 0.20
07:15 Produccion industrial Feb. 20 m/m% 0.60 -0.50 0.40
- Elecciones primarias demécratas
17:50 MD Balanza comercial- Japon Feb. 20 Mmdy 1109.80 -1313.20 970.00
Mier. 18
- MX No se esperan indicadores
05:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 13 Mar. 20 s/s% 55.40 n.d.
06:30 Permisos de Construccion Feb. 20 m/m% -8.40 9.20 -3.60
06:30 Inicios de Casas Feb. 20 m/m% -5.50 -3.60 -4.30
08:30 Inventarios de petréleo 13 Mar. 20 Mdb -1.50 7.66 n.d.
04:00 MD Balanza comercial- Eurozona Ene. 20 Mmdd 22.20 n.d.
04:00 Inflacién al Consumidor-Eurozona (F) Feb. 20 a/a% 17.30 1.20 1.20
Jue. 19
- MX No se esperan indicadores
06:30 EEUU Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 14 Mar. 20 Miles 211.00 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.40 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.29 n.d.
12:00 Subasta tasa real 10a % 0.04 n.d.
Vier. 20
06:00 MX Oferta y Demanda Agregada 4T19 a/a% -0.30 n.d.
i Encuesta de Expectativas del Sector Privado-
Citibanamex

08:00 EEUU Ventas de Casas Existentes Feb. 20 m/m% -1.30 1.70
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningn motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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Director de Andlisis y Estrategia
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Analista Proyectos y Procesos Bursétiles y Mercado

Gustavo Hernandez O. 55 56251500 x 31709 ghernandezo@vepormas.com

ESTRATEGIA ECONOMICA

Subdirector Econdémico

Alejandro J. Saldafa B. 55 56251500 x 31767 asaldana@vepormas.com

Analista Econémico
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COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS
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