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Ceden contagios. Menor nimero de contagios en Francia,
Italia y Corea, China reporta cero muertes y Japdn anuncia Eventos Relevantes Para Hoy:
estimulo por 1 bdd tras declarar emergencia. Anticipamos que Hora Evento Relevancia

noticias favorables en el tema sanitario y expectativas sobre el
posible acuerdo de produccion de petrleo den soprote a la
demanda por activos de refugio en la sesiéon, como materias
primas (cobre +1.6%) y divisas emergentes, al tiempo que
retrocede la demanda por activos de refugio (oro -0.1%, indice
dolar -0.9%, rendimiento treasury 10 afios +8.0 pb).

18:50 Balanza comercial Japon

Notas de Interés:
e Eco BX+: Consumo privado se debilita en enero. Ver Nota
e Eco BX+: MX sin “medicina” fiscal ante COViD-19. Ver Nota

Se acerca acuerdo petrolero. Reportes aseguran que D. o Eco BX+: Pre-criterios 21: Hacienda reconace retos. Ver Nota

Trump sostuvo platicas con contrapartes de A. Saudita y que la
OPEP vy sus aliados se reuniran el jueves. Ademas, se espera
que la demanda en China comience a normalizarse. El precio
del crudo rebota a 26.5 dpb (+1.7%, WTI) tras caer 8.0% ayer
y monedas relacionadas al crudo avanzan frente al ddlar:
corona noruega +2.6%, rublo ruso +0.6%).

Inflacién marzo MX. La inflacion general pas6é de 3.70% a
3.25% ala, en gran medida por menor presién en el indice no
subyacente, que reflejo la caida en los precios de energéticos.
El indice subyacente se moderé en el margen, de 3.66% a
3.60%. Prevemos un recorte de 25 pb. en la tasa objetivo en la
siguiente reunion de Banxico. El USDMXN sigue el
debilitamiento general del délar y baja 50 cts. para colocarse
en $24.13.

Bursa',til Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Virus apunta a menos casos a nivel global. Los futuros de los mercados estadounidenses extienden sesgo positivo derivado del
menor nimero de casos de coronavirus que se ha observado a nivel global. Al respecto destaca que China no informo nuevos casos
de virus por primera vez desde que comenzé a informar de la pandemia y en Europa se observa una desaceleracion, con ltalia y
Espafa a la baja. Por su parte Japon declaré estado de emergencia en siete ciudades incluyendo a Tokio. Por su parte el presidente
de EEUU sefial6 que el desarrollo de vacunas se ha acelerado. Los impulsos econémicos se siguen anunciando, Nancy Pelosi, sefiald
que el préximo paquete de estimulos de la camara sera al menos de un trillon de délares, mientras que los ministros de finanzas de
Europa se relinen para analizar unas medidas de apoyo y Japén esté finalizando un apoyo por USD$990 billones, equivalente al 20%
de su produccion econdmica, por arriba del 11% de Trump y 5% de Alemania. Los precios del petréleo en terreno positivo se
mantienen el optimismo por la reunion entre Rusia y Arabia

Positivo

e PROLOGIS: Anuncié la adquisicion de 8 propiedades equivalentes a un area de 3.99 millones de pies cuadrados ubicados en

Ciudad de México por una inversion de USD$353 millones. Las propiedades tienen una ocupacion de 100% e incluyen
inquilinos como Amazon y Mercado Libre. Con lo anterior, el area rentable aumenté 11.5% y la exposicién a comercio
electronico paso de 5% a 9%.

Neutral

e TERRAFINA: Dispuso de USD$150 millones de una linea de crédito revolvente, a tasa libor mas 245 puntos y vencimiento en
enero de 2023

e GENTERA:EIl consejo de administracion resolvio proponer a la asamblea de accionistas no declarar dividendos
correspondientes al ejercicio 2019 y suspender el uso del fondo de recompra hasta nuevo aviso.

Negativo

e CEMEX: Anunci6é que, de conformidad con los lineamientos publicados en el Diario Oficial de la Federacién, reanudara sus
operaciones en México para apoyar el desarrollo y la economia del pais durante la contingencia.

e  EXXON: Anunci6 que recortara su Inversion de capital en 30% para 2020 y gastos operativos en 15%.

e OMA: El trafico de pasajeros durante marzo disminuyd 32.6% a/a. Por origen, el trafico nacional retrocedié 31.3% a/a
mientras que el internacional vio una caida de 40.4% a/a.



https://estrategia.vepormas.com/2020/04/06/eco-bx-consumo-privado-se-debilita-enero/
https://estrategia.vepormas.com/2020/04/05/mx-sin-medicina-fiscal-ante-covid-19/
https://estrategia.vepormas.com/2020/04/02/eco-bx-pre-criterios-2021-hacienda-reconoce-retos/
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El primer ministro britanico, Boris Johnson, fue trasladado a cuidados USD/MXN

intensivos ayer después de que su condicion empeord. Las USD/MXN Niveles
autoridades dijeron que estaba recibiendo oxigeno, pero estaba

consciente y no con un ventilador. El secretario de Relaciones A.ctual 24.2650
Exteriores, Dominic Raab, ahora esta reemplazando a Johnson. Si  Nivel Alto operado o/n 25.6706

bien la situacién en el Reino Unido, y en los Estados Unidos, parece  Nivel Bajo operado o/n 24.1566
empeorar esta semana, hay signos alentadores de los centros  puntos Swap o/n 0.003300 ' 0.004800
P g P P Resistencia 25.5500 24.9000

infecciones en enero, mientras que algunos de los paises mas
afectados en Europa muestran una clara desaceleracion. Japon
declar6 el estado de emergencia en siete prefecturas, incluida Tokio, y | Instrumento Nivel
el gobierno del primer ministro Shinzo Abe anuncié un paquete de  EyR/MXN 26.4600
estimulo de casi $ 1 billon. ) EUR/USD 1.0906
Las conversaciones entre los mayores productores de petroleo del

mundo sobre un acuerdo sin precedentes para reducir la produccion a

medida que la industria est4 devastada por la crisis del coronavirus

contindan con todas las partes buscando nimeros con los que todos

puedan vivir. Hay una reunion entre todas las partes programada para

el jueves, pero Arabia Saudita y Rusia quieren que EU esté en la

mesa, algo que el presidente Donald Trump ha mostrado poca

disposicién a hacer. Hasta el momento, los inversores mantienen la

esperanza de que se pueda llegar a un acuerdo, con el petréleo

ganando terreno en los mercados hoy a medida que las

conversaciones en curso aumentan las esperanzas de un rapido

cambio en la economia.

La presidenta de la Camara de Representantes, Nancy Pelosi, dijo a

los demdcratas en una conferencia telefénica privada que el proximo

paquete de estimulo de la Camara sera de al menos $ 1 billén (One

Trillion), con el objetivo de reponer los fondos para los programas

establecidos en el Ultimo proyecto de ley de alivio de virus de $ 2.2

billones. Ella dijo que quiere que el nuevo estimulo se apruebe este

mes, a pesar de que la Camara no regrese a la sesién hasta el 20 de

abril. En otro lugar, los ministros de finanzas europeos se retnen hoy

para tratar de acordar medidas conjuntas para combatir lo que la

canciller alemana Angela Merkel tiene llamado el mayor desafio de la

UE desde su creacion.

El gran repunte del 7% de ayer al cierre del S&P 500 estd marcando la

pauta para los mercados de hoy a medida que los indicadores

globales aumentan las ganancias. Durante la noche, el indice MSCI

Asia-Pacifico subié un 2,4%, mientras que el indice Topix de Japdn

cerr6 un 2% mas alto cuando el gobierno establecié su plan de

estimulo. En Europa, el indice Stoxx 600 habia ganado un 2,3%, con

puntos de referencia nacionales que aumentaron mas del 20% desde

sus minimos recientes. Los futuros del S&P 500 apuntan a mas verde

en la apertura con el rendimiento del Tesoro a 10 afios en 0.744%.

Las monedas emergentes incluido el MXN también se suman al

optimismo global después del maximo histérico visto en 25.70 y cierre

en 24.65 para iniciar sesién alrededor de 24.25.




Calendario de Indicadores Econémicos

Abril
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 06
06:00 MX Inversion fija bruta Ene. 20 a/a%  -8.80 -3.00 -3.00
06:00 Produccion de Vehiculos- AMIA Mar. 20 Mda 261.81 326.18 n.d.
06:00 Consumo privado Ene. 20 ala% 0.20 1.20 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 7.37 6.47 n.d.
10:30 EEUU  Subasta tasa hominal 3m % 0.13 0.09 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.16 0.10 n.d.
12:00 Subasta tasa real 3a % 0.35 0.56 n.d.
Mar. 07
06:00 MX Inflaciéon General Mar. 20 ala% 3.25 3.70 3.37
06:00 Inflaciéon General Mar. 20 m/m%  -0.05 0.42 0.06
06:00 Inflacion Subyacente Mar. 20 m/m% 0.29 0.36 0.28
09:00 Reservas internacionales 03 Abr. 20 Mmdd 185.51 n.d.
- Creacion de empleo formal- IMSS Mar. 20 Miles 123.00 n.d.
12:00 Subasta tasa real 10a % 0.85 n.d.
- EEUU  No se esperan indicadores
01:00 MD Produccion Industrial- Alemania Feb. 20 ala%  -1.20 -0.90 -3.00
18:50 Balanza comercial- Japon Feb. 20 Mmdy -985.10 1213.60
Mier. 08
06:00 MX Produccion industrial Feb. 20 ala% -1.60 n.d.
06:00 Produccion manufacturera Feb. 20 ala% -1.90 n.d.
- Salarios nominales Mar. 20 ala% 5.50 n.d.
06:00 EEUU  Aplicaciones de Hipotecas 03 Abr. 20 s/s% 15.30 n.d.
09:30 Inventarios de Petréleo 03 Abr. 20 Mdb 13.83 n.d.
12:00 Subasta Tasa Nominal 30a % 1.32 n.d.
13:00 Minutas Politica Monetaria Fed 08 Abr. 20 *
Jue. 09
- MX Feriado por Semana Santa
07:30 EEUU indice de precios al productor Mar. 20 m/m% -0.60 -0.30
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 04 Abr. 20 Miles 6648.00 n.d.
07:30 Inventarios Mayoristas (F) Feb. 20 m/m% -0.50 n.d.
09:00 ir;(;lice de Confianza Consumidor U. Michigan Abr. 20 Puntos 89.10 81.00
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 0.09 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 0.10 n.d.
20:30 ME Inflacién al consumidor - China Mar. 20 ala% 5.20 4.90
20:30 Inflacion al productor- China Mar. 20 a/a% -0.40 -1.10
Vier. 10
- MX Feriado por Semana Santa
07:30 EEUU Inflacion general Mar. 20 * m/m% 0.10 -0.30
07:30 Inflacién general Mar. 20 * ala% 2.30 1.60
07:30 Inflacion subyacente Mar. 20 * m/m% 0.20 0.10
11:30 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
*/
Bloomber Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y Market
g GFBX+ Movers
E-reliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estad determinada en
funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administraciéon de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informacién y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, nO podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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