
Ceden contagios. Menor número de contagios en Francia, 

Italia y Corea, China reporta cero muertes y Japón anuncia 

estímulo por 1 bdd tras declarar emergencia. Anticipamos que 

noticias favorables en el tema sanitario y expectativas sobre el 

posible acuerdo de producción de petróleo den soprote a la 

demanda por activos de refugio en la sesión, como materias 

primas (cobre +1.6%) y divisas emergentes, al tiempo que 

retrocede la demanda por activos de refugio (oro -0.1%, índice 

dólar -0.9%, rendimiento treasury 10 años +8.0 pb). 
 

Se acerca acuerdo petrolero. Reportes aseguran que D. 

Trump sostuvo pláticas con contrapartes de A. Saudita y que la 

OPEP y sus aliados se reunirán el jueves. Además, se espera 

que la demanda en China comience a normalizarse. El precio 

del crudo rebota a 26.5 dpb (+1.7%, WTI) tras caer 8.0% ayer 

y monedas relacionadas al crudo avanzan frente al dólar: 

corona noruega +2.6%, rublo ruso +0.6%). 
 

Inflación marzo MX. La inflación general pasó de 3.70% a 

3.25% a/a, en gran medida por menor presión en el índice no 

subyacente, que reflejó la caída en los precios de energéticos. 

El índice subyacente se moderó en el margen, de 3.66% a 

3.60%. Prevemos un recorte de 25 pb. en la tasa objetivo en la 

siguiente reunión de Banxico. El USDMXN sigue el 

debilitamiento general del dólar y baja 50 cts. para colocarse 

en $24.13. 
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Virus apunta a menos casos a nivel global.  Los futuros de los mercados estadounidenses extienden sesgo positivo derivado del 

menor número de casos de coronavirus que se ha observado a nivel global. Al respecto destaca que China no informo nuevos casos 

de virus por primera vez desde que comenzó a informar de la pandemia y en Europa se observa una desaceleración, con Italia y 

España a la baja. Por su parte Japón declaró estado de emergencia en siete ciudades incluyendo a Tokio. Por su parte el presidente 

de EEUU señaló que el desarrollo de vacunas se ha acelerado. Los impulsos económicos se siguen anunciando, Nancy Pelosi, señaló 

que el próximo paquete de estímulos de la cámara será al menos de un trillón de dólares, mientras que los ministros de finanzas de 

Europa se reúnen para analizar unas medidas de apoyo y Japón está finalizando un apoyo por USD$990 billones, equivalente al 20% 

de su producción económica, por arriba del 11% de Trump y 5% de Alemania. Los precios del petróleo en terreno positivo se 

mantienen el optimismo por la reunión entre Rusia y Arabia 

 PROLOGIS: Anunció la adquisición de 8 propiedades equivalentes a un área de 3.99 millones de pies cuadrados ubicados en 

Ciudad de México por una inversión de USD$353 millones. Las propiedades tienen una ocupación de 100% e incluyen 
inquilinos como Amazon y Mercado Libre. Con lo anterior, el área rentable aumentó 11.5% y la exposición a comercio 
electrónico pasó de 5% a 9%. 

 TERRAFINA: Dispuso de USD$150 millones de una línea de crédito revolvente, a tasa libor más 245 puntos y vencimiento en 

enero de 2023 

 GENTERA: El consejo de administración resolvió proponer a la asamblea de accionistas no declarar dividendos 

correspondientes al ejercicio 2019 y suspender el uso del fondo de recompra hasta nuevo aviso. 

 

 CEMEX: Anunció que, de conformidad con los lineamientos publicados en el Diario Oficial de la Federación, reanudará sus 

operaciones en México para apoyar el desarrollo y la economía del país durante la contingencia. 

 EXXON: Anunció que recortara su Inversión de capital en 30% para 2020 y gastos operativos en 15%. 

 OMA: El tráfico de pasajeros durante marzo disminuyó 32.6% a/a. Por origen, el tráfico nacional retrocedió 31.3% a/a 

mientras que el internacional vio una caída de 40.4% a/a. 

Hora Evento Relevancia 

18:50 Balanza comercial Japón  

 

 
 Eco BX+: Consumo privado se debilita en enero. Ver Nota 

 Eco BX+: MX sin “medicina” fiscal ante COViD-19. Ver Nota 

 Eco BX+: Pre-criterios 21: Hacienda reconoce retos. Ver Nota 

  

https://estrategia.vepormas.com/2020/04/06/eco-bx-consumo-privado-se-debilita-enero/
https://estrategia.vepormas.com/2020/04/05/mx-sin-medicina-fiscal-ante-covid-19/
https://estrategia.vepormas.com/2020/04/02/eco-bx-pre-criterios-2021-hacienda-reconoce-retos/


     

  

  
Nivel Var % 

Dow Jones 23,224 3.28 

S&P 500 2,719 2.80 

Nasdaq 8,243 2.65 

Asia* 463 -1.49 

Emergentes* 35 2.15 

*Cierres 

 

Gilberto Romero G.  gromerog@vepormas.com | Pablo Germán B.  pgerman@vepormas.com  

 

El primer ministro británico, Boris Johnson, fue trasladado a cuidados 

intensivos ayer después de que su condición empeoró. Las 

autoridades dijeron que estaba recibiendo oxígeno, pero estaba 

consciente y no con un ventilador. El secretario de Relaciones 

Exteriores, Dominic Raab, ahora está reemplazando a Johnson. Si 

bien la situación en el Reino Unido, y en los Estados Unidos, parece 

empeorar esta semana, hay signos alentadores de los centros 

anteriores del brote. China no informó nuevos casos del virus por 

primera vez desde que el país comenzó a publicar el número de 

infecciones en enero, mientras que algunos de los países más 

afectados en Europa muestran una clara desaceleración. Japón 

declaró el estado de emergencia en siete prefecturas, incluida Tokio, y 

el gobierno del primer ministro Shinzo Abe anunció un paquete de 

estímulo de casi $ 1 billón. 

Las conversaciones entre los mayores productores de petróleo del 

mundo sobre un acuerdo sin precedentes para reducir la producción a 

medida que la industria está devastada por la crisis del coronavirus 

continúan con todas las partes buscando números con los que todos 

puedan vivir. Hay una reunión entre todas las partes programada para 

el jueves, pero Arabia Saudita y Rusia quieren que EU esté en la 

mesa, algo que el presidente Donald Trump ha mostrado poca 

disposición a hacer. Hasta el momento, los inversores mantienen la 

esperanza de que se pueda llegar a un acuerdo, con el petróleo 

ganando terreno en los mercados hoy a medida que las 

conversaciones en curso aumentan las esperanzas de un rápido 

cambio en la economía. 

La presidenta de la Cámara de Representantes, Nancy Pelosi, dijo a 

los demócratas en una conferencia telefónica privada que el próximo 

paquete de estímulo de la Cámara será de al menos $ 1 billón (One 

Trillion), con el objetivo de reponer los fondos para los programas 

establecidos en el último proyecto de ley de alivio de virus de $ 2.2 

billones. Ella dijo que quiere que el nuevo estímulo se apruebe este 

mes, a pesar de que la Cámara no regrese a la sesión hasta el 20 de 

abril. En otro lugar, los ministros de finanzas europeos se reúnen hoy 

para tratar de acordar medidas conjuntas para combatir lo que la 

canciller alemana Angela Merkel tiene llamado el mayor desafío de la 

UE desde su creación. 

El gran repunte del 7% de ayer al cierre del S&P 500 está marcando la 

pauta para los mercados de hoy a medida que los indicadores 

globales aumentan las ganancias. Durante la noche, el índice MSCI 

Asia-Pacífico subió un 2,4%, mientras que el índice Topix de Japón 

cerró un 2% más alto cuando el gobierno estableció su plan de 

estímulo. En Europa, el índice Stoxx 600 había ganado un 2,3%, con 

puntos de referencia nacionales que aumentaron más del 20% desde 

sus mínimos recientes. Los futuros del S&P 500 apuntan a más verde 

en la apertura con el rendimiento del Tesoro a 10 años en 0.744%. 

Las monedas emergentes incluido el MXN también se suman al 

optimismo global después del máximo histórico visto en 25.70 y cierre 

en 24.65 para iniciar sesión alrededor de 24.25. 

 

USD/MXN Niveles 

Actual 24.2650 

Nivel Alto operado o/n 25.6706 

Nivel Bajo operado o/n 24.1566 

Puntos Swap o/n 0.003300 0.004800 

Soporte 24.0500 23.7500 

Resistencia 25.5500 24.9000 

 

Instrumento Nivel 

EUR/MXN 26.4600 

EUR/USD 1.0906 

 



     

  

  País Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronóstico 

            Obs.   Consenso* 

Lun. 06       


        

06:00 MX Inversión fija bruta Ene. 20  a/a% -8.80 -3.00 -3.00 

06:00   Producción de Vehículos- AMIA Mar. 20  Mda 261.81 326.18 n.d. 

06:00   Consumo privado Ene. 20  a/a% 0.20 1.20 n.d. 

11:30   Subasta tasa nominal 10a  % 7.37 6.47 n.d. 

10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m  % 0.13 0.09 n.d. 

10:30   Subasta tasa nominal 6m  % 0.16 0.10 n.d. 

12:00   Subasta tasa real 3a  % 0.35 0.56 n.d. 

Mar. 07       


        

06:00 MX Inflación General Mar. 20  a/a% 3.25 3.70 3.37 

06:00   Inflación General Mar. 20  m/m% -0.05 0.42 0.06 

06:00   Inflación Subyacente Mar. 20  m/m% 0.29 0.36 0.28 

09:00   Reservas internacionales 03 Abr. 20  Mmdd   185.51 n.d. 

-   Creación de empleo formal- IMSS Mar. 20  Miles   123.00 n.d. 

12:00   Subasta tasa real 10a  %   0.85 n.d. 

- EEUU No se esperan indicadores   


        

01:00 MD Producción Industrial- Alemania Feb. 20  a/a% -1.20 -0.90 -3.00 

18:50   Balanza comercial- Japón Feb. 20  Mmdy   -985.10 1213.60 

Mier. 08       


        

06:00 MX Producción industrial Feb. 20  a/a%   -1.60 n.d. 

06:00   Producción manufacturera Feb. 20  a/a%   -1.90 n.d. 

-   Salarios nominales Mar. 20  a/a%   5.50 n.d. 

06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 03 Abr. 20  s/s%   15.30 n.d. 

09:30   Inventarios de Petróleo 03 Abr. 20  Mdb   13.83 n.d. 

12:00   Subasta Tasa Nominal 30a  %   1.32 n.d. 

13:00   Minutas Política Monetaria Fed 08 Abr. 20          

Jue. 09       


        

- MX Feriado por Semana Santa   


        

07:30 EEUU Índice de precios al productor Mar. 20  m/m%   -0.60 -0.30 

07:30   Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 04 Abr. 20  Miles   6648.00 n.d. 

07:30   Inventarios Mayoristas (F) Feb. 20  m/m%   -0.50 n.d. 

09:00   
Índice de Confianza Consumidor U. Michigan 
(P) 

Abr. 20  Puntos   89.10 81.00 

10:30   Subasta Tasa Nominal 4s  %   0.09 n.d. 

10:30   Subasta Tasa Nominal 8s  %   0.10 n.d. 

20:30 ME Inflación al consumidor - China Mar. 20  a/a%   5.20 4.90 

20:30   Inflación al productor- China Mar. 20  a/a%   -0.40 -1.10 

Vier. 10       


        

- MX Feriado por Semana Santa   


        

07:30 EEUU Inflación general Mar. 20  m/m%   0.10 -0.30 

07:30   Inflación general Mar. 20  a/a%   2.30 1.60 

07:30   Inflación subyacente Mar. 20  m/m%   0.20 0.10 

11:30   Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)            

        


        
*/ 
Bloomber
g     

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y 
GFBX+ 

Market 
Movers   

P: 
Preliminar     MD: Mercados Desarrollados   

 Alto 

R: Revisión del dato preliminar ME: Mercados Emergentes    Medio 

F: Final              Bajo 



     

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

CLASIFICACIÓN 

Futuros/ +1.0% 
Futuros/ +0.5 a 

1.0% 
Futuros/ Entre 0.0% 

y 0.5% 
Futuros/  Entre  
-0.1% a -1.0% 

Futuros/ mayor a  
-1.0% 

   
  

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta 



     

  

 

REVELACIÓN DE INFORMACIÓN DE REPORTES DE ANÁLISIS 

DE CASA DE BOLSA VE POR MÁS, S.A. DE C.V., GRUPO 

FINANCIERO VE POR MÁS, destinado a los clientes de 

CONFORME AL ARTÍCULO 47 DE LAS Disposiciones de carácter 

general aplicables a las entidades financieras y demás personas que 

proporcionen servicios de inversión (las “Disposiciones”). 

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragón, Eduardo Lopez 

Ponce, Elisa Alejandra Vargas Añorve, Alejandro Javier Saldaña 

Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernández 

Ocadiz, analistas responsables de la elaboración de este Reporte 

están disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja 

exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes únicamente 

han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios 

prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneración 

variable o extraordinaria que han percibido está determinada en 

función de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempeño 

individual de cada Analista. 

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso 

personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Análisis 

con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningún motivo 

podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la Emisora ni 

tampoco como una recomendación generalizada, por lo que su 

reproducción o reenvío a un tercero que no pueda acreditar su 

recepción directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Más, S.A. 

de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su 

utilización  para toma de decisiones de inversión. 

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Más no mantienen 

inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversión al 

cierre de los últimos tres meses, en instrumentos objeto de las 

recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras 

recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de 

inversión, la emisora recomendada. Conservando la posición un 

plazo de por lo menos 3 meses. Ningún Consejero, Director General 

o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algún 

cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones. 

Casa de Bolsa Ve por Más, S.A. de C.V. y Banco ve por Más, S.A., 

Institución de Banca Múltiple, brinda servicios de inversión 

asesorados y no asesorados a sus clientes personas físicas y 

corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de 

su área de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, 

Administración de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue 

a prestar algún servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto 

de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que 

conforman Grupo Financiero Ve Por Más reciben contraprestaciones 

por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La 

información contenida en el presente reporte ha sido obtenida de 

fuentes que consideramos fidedignas, aún en el caso de 

estimaciones, pero no es posible realizar manifestación alguna sobre 

su precisión o integridad. La información y en su caso las 

estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emisión, 

están sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la 

normatividad vigente señalarán su antecedente inmediato que 

implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero 

Ve por Más, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las 

“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar 

compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este 

documento. 

Toda vez que este documento se formula como una recomendación 

generalizada o personalizada para los destinatarios específicamente 

señalados en el documento, no podrá ser reproducido, citado, 

divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aún con fines 

académicos o de medios de comunicación, sin previa autorización 

escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo 

Financiero Ve por Más. 

 

Grupo Financiero Ve por Más  

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500, 

CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837 

676 27 
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Adolfo Ruiz Guzmán 55 11021800 x 32056 aruiz@vepormas.com 
      

 
 

Javier Torroella de C. 55 56251500 x 31603 jtorroella@vepormas.com 
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