Clima de Apertura: B

Abril 08

Econémico Alejandro J. Saldafia B. asaldana@vepormas.com | Angel I. I. Huerta M. ahuerta@vepormas.com

EEUU evalla plan de reapert_ura. El optimismo |n|C|§I, ante
reportes de que EEUU trabaja en plan para reactivar la

actividad econdmica tras la pandemia (cuatro a ocho semanas; Hora Evento Relevancia
basado en pruebas y regional), podria verse limitado por la . Confianza del consumidor U. Michigan

falta de acuerdo entre lideres europeos sobre su respuesta al 09:00 (EEUV)

coronavirus (paquete 540 mmdd) y la aceleracion en el nUmero
de infecciones y muertes en Espafa. Materias primas exhiben

desempefio mixto, el oro (+0.2%) y el crudo (+1.3%, WTI; Notas de Interés:

previo negociacion productores) suben, y el cobre cae 0.4%; el  Eco BX+: Inflacion MX marzo. (des) gasolinazo. Ver Nota
indice ddlar recorta su avance de anoche (+0.1%); previo a la e Eco BX+: Consumo privado se debilita en enero. Ver Nota
publicacion de las minutas de la Fed, el rendimiento del e Eco BX+: MX sin “medicina’” fiscal ante COViD-19. Ver Nota

treasury a 10 afios sube 3.8 pb.

Industria MX resiente coronavirus. En febrero, la actividad
industrial cay6 1.9% a/a y 0.6% m/m. Respecto a enero, todos
sus componentes retrocedieron, excepto servicios publicos; la
baja en manufactura (-0.7%) pudo deberse a problemas en
cadenas de insumos globales, por el brote del coronavirus en
China (industria de computo, electronico y metalica). El
USDMXN presenta pocos cambios y se ubica en $24.35 (+2
cts.), alcanzando un méaximo de $24.79 en la madrugada.

A seguir. Mafiana y el viernes algunos mercados estaran
cerrados por el feriado de Semana Santa, pero destcara, en
EEUU, la cifra de solicitud por seguro de desempleo (mafiana)
y de inflacion (viernes); en China, datos de inflacion (mafana);
la negociacion de productores de petréleo (mafiana); en
México, el posible anuncio de inversiones para el sector
energético.
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Buscan reabrir economia de EEUU. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan con variaciones marginales
de alza, en un entorno que se mantiene volatil. Los numeros de casos de coronavirus en EEUU alcanzan los 400 mil de acuerdo con
datos de la NBC, con 12,864 decesos. En Espafa los casos presentaron un alza respecto al dia previo con 6,180 casos y 757
muerte. Pese a lo anterior, la Casa Blanca comienza a preparar un plan para reabrir la economia, con la idea de abrir pueblos mas
pequefios que no hayan sido afectados por el coronavirus, la expectativa seria tener abierta la economia en las siguientes 4
semanas. Por su parte en Europa no lograron llegar a un acuerdo sobre el paquete de ayuda econémica para enfrentar el COVID-
19 y que fue propuesto por 500 mil millones de Euros, esperan que se logre antes del 12 de abril. Hoy la atencion se centrara en la
publicacion de las minutas de la Fed, y el dato de inventarios de petréleo

Positivo
e CHDRAUI: Autorizé el pago de un dividendo por P$0.4439 por accion, el cual seré pagado el 17 de abril.

e UNITED HEALTH: Anuncié que acelerara los pagos a médicos y hospitales, estos pagos comenzaran con USD$2 mil
millones la préxima semana.
Neutral
e FUNO: Dispondra del 50% de una linea de crédito, lo que representa P$6,250 millones y USD$205 millones que la
empresa mantendra en caja.
Negativo

e NEMAK: Anuncié que ha suspendido temporalmente la produccion en algunas plantas y lineas de produccién, asi mismo
ha implementado iniciativas adicionales de reduccion de costos y gastos en diversos rubros, mismo que incluye aplicar
jornadas laborales reducidas a personal de confianza, entre otros ajustes operativos.

e TESLA: Reducira salarios a medida que el virus detenga la produccién, la compafiia planea reanudar operaciones el 4 de
mayo.

e VOLAR: Durante marzo, el trafico de pasajeros disminuyé 12.8% a/a, por origen, los retrocesos fueron de 12.1% a/a en
nacional y 16.1% a/a en internacional.



https://estrategia.vepormas.com/2020/04/07/eco-bx-inflacion-mx-marzo-desgasolinazo/
https://estrategia.vepormas.com/2020/04/06/eco-bx-consumo-privado-se-debilita-enero/
https://estrategia.vepormas.com/2020/04/05/mx-sin-medicina-fiscal-ante-covid-19/
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La administracion Trump estd desarrollando un plan para volver a USD/MXN

encauzar la economia de EU en base a pruebas mas generalizadas USD/MXN

Niveles
de los estadounidenses. La idea seria probar y luego abrir ciudades y
pueblos mas pequefios que no hayan sido afectados por el Gl 24.3220
coronavirus. El principal asesor econémico del presidente Donald Nivel Alto operado o/n 24.7796
Trump, Larry Kudlow, dijo que la esperanza era tener la economia Nivel Bajo operado o/n 24.1866
completamente abierta en las proximas cuatro a ocho semanas. El  puntos Swap o/n 0.003300 | 0.004800
candldat'o a Iz Presmli_enma (Ijemocrgta, Jole Igden,Dduo qu_(? el dafio a la Soporte 24.0500 23.6000
economia podria eclipsar el causado por la Gran Depresion. Resistencia 245500 24.9000

Mientras Estados Unidos esta haciendo planes para que la economia
vuelva a la actividad plena, en Europa los ministros de finanzas no .
lograron llegar a un acuerdo sobre un paquete de 500 mil millones de Instrumento Nivel
euros ($ 543 mil millones) para mitigar el impacto del brote. Una EUR/MXN 26.4350
teleconferencia maratén de 16 horas solo llevo a la promesa de mas EUR/USD 1.0877
conversaciones mafana, ya que ltalia y los Paises Bajos se

mantuvieron firmes en lados opuestos del argumento a favor de los

llamados coronabonds. El ministro de Finanzas aleman, Olaf Scholz,

dijo que un acuerdo estd cerca y que esperaba que se alcanzara

antes del 12 de abril. EI BCE buscé haber eliminado parte de la

presion inmediata al tomar medidas ayer después de anunciar un

nuevo paquete de medidas para aliviar el estrés del mercado.

Si bien el costo econémico del cierre estd aumentando, el costo
humano continla aumentando, particularmente en los EU y Europa. El
Reino Unido informé ayer su mayor numero de muertes hasta ahora, y
el Primer Ministro Boris Johnson permanece en cuidados intensivos
donde su condicion se describe como "estable". Las esperanzas de un
pico en los casos en Espafia dieron un golpe esta mafiana con el pais
reportando 6.180 nuevas infecciones y 757 muertes en las ultimas 24
horas, el total mas alto en cuatro dias.

El repunte masivo del lunes en las acciones estadounidenses perdio
fuerza ayer, con los mercados esta mafiana nuevamente fallando en
moverse significativamente al alza. Durante la noche, el indice MSCI
Asia-Pacifico obtuvo una ganancia del 0.1%, mientras que el indice
Topix de Japén cerré 1.6% mas alto a medida que los inversores
buscaban oportunidades alli. En Europa, el indice Stoxx 600 bajaba
un 1,2%, ya que los datos apuntaban a una perspectiva sombria para
algunas de las economias mas grandes de la region. Los futuros del
S&P 500 se mantenian practicamente sin cambios, el rendimiento del
Tesoro a 10 afios en 0.725%. Las monedas después de una jornada
generalizada positiva frente al USD con el MXN operando debajo de
24.00, durante la tarde noche con el mercado en Londres se vio una
correccion que alcanzé los 24.78 para recuperar esta mafiana e
inicias sesion en 24.25.



Calendario de Indicadores Econémicos

Abril
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 06
06:00 MX Inversion fija bruta Ene. 20 ala% -8.80 -3.00 -3.00
06:00 Produccion de Vehiculos- AMIA Mar. 20 Mda 261.81 326.18 n.d.
06:00 Consumo privado Ene. 20 ala% 0.20 1.20 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 7.37 6.47 n.d.
10:30 EEUU  Subasta tasa nominal 3m % 0.13 0.09 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.16 0.10 n.d.
12:00 Subasta tasa real 3a % 0.35 0.56 n.d.
Mar. 07
06:00 MX Inflaciéon General Mar. 20 ala% 3.25 3.70 3.37
06:00 Inflaciéon General Mar. 20 m/m% -0.05 0.42 0.06
06:00 Inflacion Subyacente Mar. 20 m/m% 0.29 0.36 0.28
09:00 Reservas internacionales 03 Abr. 20 Mmdd 185.56 185.51 n.d.
- EEUU  No se esperan indicadores
01:00 MD Produccion Industrial- Alemania Feb. 20 ala% -1.20 -0.90 -3.00
18:50 Balanza comercial- Japon Feb. 20 Mmdy 1366.60 -985.10 1215.00
Mier. 08
06:00 MX Produccion industrial Feb. 20 ala% -1.90 -1.60 -1.20
06:00 Produccion manufacturera Feb. 20 ala% -1.00 -1.90 0.80
- Salarios nominales Mar. 20 ala% 5.50 n.d.
- Creacion de empleo formal- IMSS Mar. 20 Miles 123.00 n.d.
06:00 EEUU  Aplicaciones de Hipotecas 03 Abr. 20 s/s%  -17.90 15.30 n.d.
09:30 Inventarios de Petréleo 03 Abr. 20 Mdb 13.83 9.25
12:00 Subasta Tasa Nominal 30a % 1.32 n.d.
13:00 Minutas Politica Monetaria Fed 08 Abr. 20 *
Jue. 09
- MX Feriado por Semana Santa
07:30 EEUU indice de precios al productor Mar. 20 m/m% -0.60 -0.30
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 04 Abr. 20 Miles 6648.00 n.d.
07:30 Inventarios Mayoristas (F) Feb. 20 m/m% -0.50 n.d.
09:00 ir;(;lice de Confianza Consumidor U. Michigan Abr. 20 Puntos 89.10 81.00
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 0.09 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 0.10 n.d.
20:30 ME Inflacién al consumidor - China Mar. 20 ala% 5.20 4.90
20:30 Inflacion al productor- China Mar. 20 ala% -0.40 -1.10
Vier. 10
- MX Feriado por Semana Santa
07:30 EEUU Inflacion general Mar. 20 * m/m% 0.10 -0.30
07:30 Inflacién general Mar. 20 * ala% 2.30 1.60
07:30 Inflaciéon subyacente Mar. 20 * m/m% 0.20 0.10
11:30 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
*/
Bloomber Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y Market
g GFBX+ Movers
P. * Alto
Preliminar MD: Mercados Desarrollados
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estad determinada en
funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administraciéon de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informacién y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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