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Crece dafio al empleo en EEUU. Las solicitudes por seguro =iz ieks |20z =00 (ol =tes 20 2] Hoy:

de desempleo al 28 de marzo marcaron un nuevo récord (6.5 -
millones vs. 3.3 anterior y 3.8 esperado), en funcién de las Hora Evento Relevancia
medidas sanitarias que originan paros en la actividad (g:00 Ordenes a fabricas (EEUU)
econémica. Con ello, anticipamos que se disipe parte del i

apetito por riesgo que ocasiond el rebote en el precio del 09:00 Ordenes de bienes durables (EEUU)
petréleo (mas demanda China). En este entorno, el oro

acentlia su alza (0.9%) y el rendimiento del treasury a 10 afios

presenta pocos cambios (+0.8 pb.).

China levanta precio del crudo. La expectativa de que este = NOtas de Interés:

pais aumente sus compras para las reservas estratégicas, = ® ECO BX+: Calificacion MX. S&P hace el “uno, dos”. Ver Nota
junto con declaraciones de D. Trump acerca de que e Eco BX+: Igae MX. 2020 con inicio fragil y riesgos Ver Nota
intervendra para que los principales productores llegan a un e Eco BX+: Consumo inicia bien 2020; se debilitara. Ver Nota
acuerdo, impulsan 9.7%, el precio del petroleo.

SHCP publica Precriterios 2021. Anoche, la dependencia
revisé a la baja su estimacion del PIB 2020, a -2.9% desde
2.0% al/a, asi como la produccién de crudo (1,850 mbd),
reconociendo un entorno mas averso para la economia
(COVID-19, caida precios petrdleo); con ello, también relaja su
meta fiscal, anticipando un déficit primario a -0.4% PIB. Se
mencionan apoyos a la economia (adelanto de programas
sociales, créditos a microempresas, adelanto transferencias a
estados y municipios, apoyos al pago de créditos por parte de
la banca e Infonavit, provision de liquidez a la economia por
parte de Banxico). Para 2021, el marco econdémico estima un
alza del PIB de 2.5%, produccion de crudo de 2,027 mbd y un
déficit primario de 0.6%. El USDMXN revierte su caida inicial y
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Se duplican solicitudes de desempleo. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses recortan las ganancias que
estaban presentando, después del dato de solicitudes de desempleo que se ubico en 6.6 millones, cifra muy por arriba de los 3.28
millones de solicitudes de la semana anterior, con lo que alcanza un total de 9.8 millones revelando el fuerte impacto que econémico
que ha generado la pandemia del coronavirus. Por otra parte, hay un sentimiento positivo tras la recuperacion que presentan los
precios del petroleo al subir 10%, luego de que el Presidente Donald Trump sefiald que esperaba que Arabia Saudita y Rusia
llegaran a un acuerdo de produccion en el corto plazo. Sobre las cifras de la pandemia, estas ya alcanzan el millon en nimero de
infectados a nivel global con un total de 47 mil muertes. En la parte econémica se esperan hoy el dato de pedidos de bienes
duraderos. En la parte corporativa, la SEC otorgo una extension a las empresas para la entrega de sus reportes, y de acuerdo con
FactSet, se espera que las utilidades del S&P disminuyan 5.2% en el primer trimestre.
Positivo
e ZOOM VIDEO: Anunci6 que los usuarios diarios aumentaron en marzo a 200 millones, en comparacion con los 10 millones
maximo anterior.
« MINERIA: La industria esta solicitando al gobierno ser incluida como actividad esencial durante la emergencia sanitaria,
manteniendo asi sus actividades y reducir el impacto en otras industrias.
Neutral

e FMTY: Suspendié por tiempo indefinido el proceso de adquisicion del inmueble “La Perla”, localizado en el area
metropolitana de Guadalajara.
e CARNIVAL: Recaud6 USD$6.2 mil millones en una nueva venta de deuda y capital, este monto incluye USD$4 mil
millones en bonos con un rendimiento del 11.5%, tasa superior a las obtenidas anteriormente.
Negativo
e ALSEA: Fitch bajo su calificacion a “A(mex)” desde “A+(mex). La calificadora estima que 2020 los ingresos y EBITDA de la
companiia retrocedan 20% y 30% respectivamente, con lo que la deuda total a EBITDA se ubicaria en 4.6x.

e CEMEX: S&P coloco las calificaciones de CEMEX en revision especial negativa ante la expectativa de que el impacto en la
economia mundial por el COVID-19 seré disruptivo para la industria de la construccion.



https://estrategia.vepormas.com/2020/03/26/eco-bx-calificacion-mx-sp-uno-dos/
https://estrategia.vepormas.com/2020/03/26/eco-bx-igae-mx-2020-inicio-fragil-mas-riesgos/
https://estrategia.vepormas.com/2020/03/25/eco-bx-consumo-inicia-bien-2020-se-debilitara/
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Gnicamente
han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido estad determinada en
funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administraciéon de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre
su precision o integridad. La informacién y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, nO podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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