Econdémico

Consumo en EEUU se debilita. En marzo se contrajeron mas
de lo esperado (-8.7% m/m vs -8.0% esp.), fue su peor caida
desde que se tiene inicio el registro, afectada por las medidas
sanitarias para contener la propagacion del coronavirus (cierre
comercial). Pese a ello, el grupo de control (excluye elementos
volétiles), registré un alza de 1.7%. Esta mafiana el dolar se
aprecia de forma generalizada frente a sus principales pares; el
USDMXN sube 63 cts y se ubica en $24.02.

indice manufacturero Empire sorprende negativamente. Por
incertidumbre asociada a la pandemia, se ubicé en -78.2 pts, en
abril, superando por mucho los -32.5 pts esperados, marcando
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Eventos Relevantes Para Hoy:

Hora Evento

09:00 Inventarios de Petréleo (EEUU)

Notas de Interés:

e Eco BX+: Inflacién marzo. (Des)gasolinazo. Ver Nota

e Eco BX+: Consumo privado se debilita en enero Ver Nota

e Eco BX+: Calificacion MX. S&P hace el “uno, dos”. Ver Nota

Relevancia

un nuevo minimo histérico. Al ser un indicador adelantado
anticipa mayor fragilidad en el sector en las proximas lecturas.

Petréleo borra ganancias previas. El precio del petroleo (WTI)
retrocede 2.4% y se vende en 19.6 dpb, revirtiendo el avance
gue habia registrado en dias previos tras el acuerdo sobre el
recorte a los niveles de producciéon global alcanzado por la
OPEP+, tras reportes de la Agencia Internacional de Energia
donde afirma que la demanda por petroleo podria caer hasta un
30%, debido al coronavirus.

Bursatil

Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Presion por reportes y petréleo. Los futuros de los mercados accionarios de EEUU operan con sentimiento negativo, reaccionado
a reportes corporativos peor a lo esperado y con noticias de un rebrote del coronavirus en China, Japon y Singapur. De acuerdo con
The Global Times, tres ciudades en China (Harbin, Mudanjiang y Jiaozhou) han anunciado un nuevo aplazamiento de las fechas de
inicio de clases, a medida que los casos de coronavirus han aumentado en las regiones. Mientras que el presidente Donald Trump
sefiald que hablaria con los gobernadores estatales el jueves sobre la reapertura de al menos 29 estados. En la parte corporativa
Goldman Sachs presentd ganancias menores a lo esperado al igual que Bank of America y Citi Group. Por su parte los precios del
petréleo presenta retrocesos ante la expectativas de la Agencia Internacional de Energia sefialé una caida en la demanda mundial de
crudo de 9% este afio. Habra datos de ventas minoristas y produccion industrial de marzo en EEUU.
Positivo
e UNITED HEALTH: Sus utilidades fueron mejores a lo esperado por el consenso, ademas de que la empresa ha mantenido
su guia de resultados para el afio.
e AEROLINEAS EEUU: Las aerolineas estadounidenses y el gobierno de D. Trump alcanzaron un acuerdo sobre la ayuda
financiera a este sector.
¢ PROCTER & GAMBLE: Incremento en 6% su dividendo trimestral; la empresa ha visto un aumento de sus productos de
consumo basico derivado de la crisis sanitaria.
Neutral
e GENTERA: S&P ratificé su calificacion en “BBB-", con perspectiva negativa. El banco tiene diversificacion geografica y de
clientes, ademas de alta rentabilidad; sin embargo, se espera un deterioro en cartera que afecte la rentabilidad en 2020.
Negativo
e CITI: Su utilidad trimestral vio una disminucién de 46% a/a afectada principalmente por la mayor cantidad de reservas por
riesgos crediticios.
e GOLDMAN SACHS: Reporto utilidades por debajo del consenso, a pesar de que sus ingresos superaron expectativas, ante
el incremento en reservas por riesgos crediticios.



https://estrategia.vepormas.com/2020/04/07/eco-bx-inflacion-mx-marzo-desgasolinazo/
https://estrategia.vepormas.com/2020/04/06/eco-bx-consumo-privado-se-debilita-enero/
https://estrategia.vepormas.com/2020/03/26/eco-bx-calificacion-mx-sp-uno-dos/
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El presidente Donald Trump decidié suspender temporalmente los fondos de Estados Unidos para la Organizacién Mundial de la
Salud, acusando al organismo de no compartir informacion sobre la pandemia y tomando las afirmaciones de China sobre el
coronavirus "al pie de la letra". La medida ha atraido las criticas generalizadas de los expertos en salud y de China, donde un
portavoz del Ministerio de Relaciones Exteriores reiterd el apoyo de su pais a la organizacion. La decisién de Trump se produce
cuando EU ahora es firmemente el centro del brote global, con una mayor transmisién de evidencia en Europa.

La temporada de ganancias de Wall Street contintia hoy con Goldman Sachs, Bank of America y Citigroup, todos deben informar
antes de la campana de esta mafiana. Las cifras de ayer de JPMorgan Chase mostraron que las ganancias cayeron un 69% al nivel
mas bajo en mas de seis afios, con el banco reservando la mayor provisién para pérdidas crediticias en al menos una década. Las
disposiciones de los informes de hoy seran observadas de cerca, mientras que los inversores abrigaran esperanzas de un salto al
estilo JPMorgan en los ingresos comerciales.

La Agencia Internacional de Energia dijo en su ultimo informe sobre el mercado del petréleo esta mafiana que el mundo corre el
riesgo de quedarse sin lugares para almacenar crudo, ya que predice que la demanda mundial caerd un 9% este afio. El informe
advirtié que la logistica de la industria podria verse abrumada "en las préximas semanas". A pesar del acuerdo de la OPEP y sus
aliados para reducir la produccién en casi 10 millones de barriles por dia, la perspectiva de la AIE fue suficiente para presionar aiin
mas el petréleo con un barril de West Texas Intermediate que se negocia firmemente por debajo de $ 20 a raiz de la liberacion.

La caida de los precios del petréleo esta ayudando a empujar a los mercados mas hacia el rojo esta mafiana. Durante la noche, el
indice MSCI Asia-Pacifico cay6 un 0,4%, mientras que el indice Topix de Japdn cerrd en general sin cambios en medio de la
especulacion de que el Banco de Japén intervendria con mas compras de ETF. En Europa, el indice Stoxx 600 fue 1.8% mas bajo,
con las compafiias de energia con el peor desempefio, ya que todos los sectores del indicador cotizaron a la baja. Los futuros del
S&P 500 apuntaban a una pérdida similar en la apertura y el rendimiento del Tesoro a 10 afios en 0.682%. Las monedas se
presionan frente al USD ante la baja del petréleo y los malos resultados reportados en diferentes sectores.



Top Picks BX+

Sl PIEEE LD Elsora tRliSclD £ Nuestra lista "Top Picks BX” termind la sesién con una
AC* 97.83  0.47% Q 75.53  -5.86% ganancia de 0.7% comparable con el IPyC, que gano
AMXL 1329 -0.89% TERRAI3 2425  4.03% 0.4%. La accion lider fue GENTERA* con una variacion
FIBRAMQ 18.77  -0.58% WALMEX* 55.84  -2.73% de 6.1% mientras que la de mayor rezago fue Q* con una
FUNO11 20.14  0.70% GCC* 69.38  2.21% variacion de -5.9% para 2020 nuestra lista acumula -
GRUMAB  201.27 4.06% GENTERA* 10.46 6.09% 18.3% de rendimiento total en lo que va del afio contra el

Portafolio 0.75% -20.2% del IPyC.

IPyC 0.38%

Rendimientos calculados con precios de cierre del dia anterior

Scorecard BX+

Nombre Clave  Lugar lugar Anterior
. Hombre clawve  Lugar lugar Anterior

MERCK & CO. INC. IREK 1 2 1
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calendario de Indicadores Econémicos

Abril

Pais Indicador Periodo

Impact Unida Anterior Pronéstic
0 d 0
Consens

O*

- MX No se esperan indicadores

10:30 U Subasta Tasa Nominal 3m % 0.28 0.13 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 0.29 0.16 n.d.
- ME Balanza Comercial- China Mar. 20 Mmdd 19'8 47.29 20.00
Mar. 14
09:00 MX Reservas internacionales 08 Agg Mmdd 123 185.56 n.d.
11:30 Subasta Tasa Nominal 5a % 6.1 7.50 n.d.
) EEU  Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin
10:05
U voto)
. Presidente Fed Chicago - C. Evans (con
11:30
voto)
Presentacién de panorama econémico
- ME
FMI
Mier. 15
- MX No se esperan indicadores
06:00 5EU Aplicaciones de Hipotecas 10 Ag[) s/s% 7.3 -17.90 n.d.
07:00 Ventas minoristas Mar. 20 * m/m%  -8.7 -0.50 -6.40
07:30 indice de manufactura Empire Abr. 20 m/m%  78.2 -21.50 -29.00
07:30 Produccion industrial Mar. 20 m/m% 0.60 -4.10
09:30 Inventarios de petréleo 10 Agr(') Mdb 15.18 n.d.
12:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin
voto)
13:00 Beige Book- Fed
01:45 ™MD Inflacion al Consumidor- Francia (P) Mar. 20 a/a% 1.40 0.60
Jue. 16
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEU Permisos de Construccion Mar. 20 m/m% -6.30 -10.50
07:30 Inicios de Casas Mar. 20 m/m% -1.50 -17.70
) Nuevas Solicitudes de Seguro de 11 Abr. .
07:30 Desempleo 20 Miles 6600.00 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.40 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.29 n.d.
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) Mar. 20 a/a% 1.70 1.40
04:00 Produccion industrial- Eurozona Feb. 20 a/a% -1.20 -2.00
23:30 Produccion Industrial - Japon (F) Feb. 20 a/a% -4.70 n.d.
21:00 ME Produccion industrial - China Mar. 20 a/a% -7.00 5.90
21:00 Ventas minoristas - China Mar. 20 a/a% -14.40 -20.50
21:00 PIB- China 1T20 * ala% 6.00 -6.00
Vier. 17
- MX No se esperan indicadores
- EEU No se esperan indicadores

04:00 Inflacién al Consumidor-Eurozona (F) Mar. 20 a/a% 1.20 0.50
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragoén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversiéon asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su éarea de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacién alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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