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Optimismo por tratamiento, reapertura econdémica. El F=VIEa i 2= V101 2 1 Hoy:

anuncio en EEUU del programa de reactivacion de la economia, -
que se desarrollara a partir de mayo, en tres fases y de froma Hora Evento Relevancia
regional, junto con reportes de avances en el tratamiento de i No se esperan indicadores i
pacientes con coronavirus favorece un entorno de menor

aversion al riesgo, induciendo una menor demanda por activos

refugio, pese a una mayor caida a lo estimado del PIB 1T20 en Notas de Interés:

China. El indice ddlar (-0.2%), el treasury (rendimiento 10 afios = e Inflacion CDMX: Covid-19 infecta precios. Ver Nota

+0.2 pb.) y el oro (-1.1%) retroceden. En linea con ello, el = e Eco BX+: Fitch: 22 baja en menos de un afio. Ver Nota
USDMXN baja 4 cts. y se cotiza en $23.99, tras tocar unminimo ¢ Eco BX+: Inflacién marzo. (Des)gasolinazo. Ver Nota

de $23.70 en la madrugada.

PIB China 1T20: -6.8% a/a vs. -6.0% esperado. Peor dato
desde que se tiene registro; sin embargo, las cifras de actividad
industrial para marzo (-8.4% vs. 13.5%), inversion (-16.1% vs. -
24.5%) y ventas minoristas (-19.0% vs. -20.5%), acumuladas en
el afio, reflejaron una mejora respecto a febrero, conforme se ha
reactivado la actividad econdémica. Materias primas muestran un
desempefio mixto, con el cobre al alza (+2.4%) y el petréleo a la
baja (WTI -10.2%, afectado también por movimiento en los
contratos de futuros por parte del US Oil Fund).

Préoxima semana. Destacaran los PMI del sector manufactura
y servicios para abril en EEUU y Europa, asi como las cifras de
inflacion para la 1QAbril en MX.
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Senales de reactivacion de la economia de EEUU. Los futuros de las acciones estadounidenses presentan un comportamiento
positivo, impulsados por las declaraciones de una probable reactivacion de la economia americana a partir del 15 de mayo, lo anterior
como parte de la estrategia que ha delineado el presidente Donald Trump en zonas con baja transmision de COVID-19, y manteniendo
el control en las &reas mas afectadas. Adicionalmente, se present6 un informe que indica que hay un medicamento por parte de la
compafiia Gilead Sciences, que mostré efectividad en el tratamiento del coronavirus, lo que provoca una fuerte alza en el precio de la
accion. Lo anterior contrarresto los débiles datos econémicos del PIB de China que mostraron una contraccion de 6.8% en el 1T20,
mayor al 6.5% esperado, con una caida de 15.8% en las ventas minoristas. En la parte corporativa los resultados de Procter & Gamble
superaron las expectativas.

Positivo

e GILEAD: Segun algunas publicaciones, un medicamento desarrollado por la compafiia podria ser exitoso para tratar a los
pacientes con COVID-19.

e MODERNA: Recibira USD$483 millones en ayuda gubernamental para acelerar el desarrollo de su vacuna
experimental contra el COVID-19.

Neutral

e ALFA: Reporté decremento en Ventas de 3.9% a/a, con un incremento en Utilidad de operacion de 24.7% a/a, EBITDA
10.6% a/a y Utilidad Neta de +175.2% a/a, la empresa que contribuy6 de forma positiva fue Sigma con un incremento en
Ventas del 8.0% a/a.

e PROCTER & GAMBLE: Sus utilidades fueron mejor a lo esperado, aunque a nivel de ingresos sus resultados fueron
por debajo de expectativas. Las ventas organicas de la compafiia crecieron 6% a/a, ante la demanda ante ventas
relacionadas a compras por la crisis sanitaria.

Negativo

e ALPEK: Reporté una disminucion en ventas de 9.6% a/a derivado de la caida en precios promedio por menores precios de
materias primas, la Utilidad de operacion tuvo un decremento de 33.2% a/a y el EBITDA comparable disminuy6 10.4% a/a,
retird6 Guia 2020.

e NEMAK: Report6 decremento en todos sus resultados a/a, en Ventas decrecié 15.8%, en Utilidad Operativa 26.7%, EBITDA
15.9% v Utilidad Neta 127%, derivado de una disminucion en unidades equivalentes del 13.1%.



https://estrategia.vepormas.com/2020/04/16/inflacion-cdmx-bx-covid-19-infecta-precios/
https://estrategia.vepormas.com/2020/04/15/eco-bx-fitch-2a-baja-menos-ano-ultimo-escalon-grado-inversion/
https://estrategia.vepormas.com/2020/04/07/eco-bx-inflacion-mx-marzo-desgasolinazo/

Var %
Dow Jones 3.21

S&P 500 2.96
INERET| 2.00
Asia* -0.12

Emergentes* -7.40

*Cierres

Cambios

El cierre del coronavirus en China provocod la primera
contraccion econdémica en décadas en menos 6.8% en los
primeros tres meses de 2020 desde hace un afio. Ahora que se
han levantado muchas de las restricciones, la atencién se centra
en como otros paises comenzaran a retomar el camino. El
presidente Donald Trump revel6 ayer las pautas para reabrir la
economia de EU que podrian poner fin a muchas de las
practicas actuales de distanciamiento social en cuatro semanas.
El plan de la Casa Blanca deja el momento de las medidas a los
gobernadores estatales y las empresas, una reversion de la
afirmacién previa del presidente de que tenia total autoridad
para tomar tal decision.

Si bien los cientificos de todo el mundo estan trabajando
arduamente en una vacuna, hay indicios de que puede estar
surgiendo un tratamiento para los mas afectados por el virus. Un
informe sobre un ensayo de Chicago de Gilead Sciences Inc.,
utilizado anteriormente para tratar a pacientes con Ebola, sefial6
signos  prometedores, con pacientes que muestran
"recuperaciones rapidas de fiebre y sintomas respiratorios". Las
acciones en Gilead operan méas de un 10% arriba en el
premarket.

Parece que no hay un final a la vista de las malas noticias para
el mercado del crudo. Menos de una semana después del
acuerdo histérico para reducir la produccion, la OPEP predijo
qgue la demanda de su crudo caera al nivel més bajo desde
principios de 1989. A principios de esta semana, la Agencia
Internacional de Energia predijo que el mundo pronto se
guedara sin lugares para almacenar el producto. A medida que
la demanda se evapora. West Texas Intermediate se cotiza
cerca de $ 18 por barril, con cargas de Brent cotizando con
grandes descuentos, segun S&P Global Platts.

Las sefiales de un camino hacia la reapertura de la economia
méas grande del mundo y la posibilidad de un tratamiento
efectivo estdn dando un impulso a los activos de riesgo esta
mafiana. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific agrego
1.9%, empujando el indicador a la cuspide de un mercado
alcista, mientras que el indice Topix de Japon cerré 1.4% mas
alto. En Europa, el indice Stoxx 600 habia subido un 3,1%, y
todos los sectores, incluidos el petrdleo y el gas, registraron
ganancias. Los futuros del S&P 500 apuntaban a una explosion
en la apertura y el rendimiento del Tesoro a 10 afios en 0,64%.
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USD/MXN

USD/MXN Niveles

Actual 24.0000

Nivel Alto operado o/n 24.1186

Nivel Bajo operado o/n 23.7066
Puntos Swap o/n 0.003300 ' 0.004800
Soporte 23.8500 23.3000
Resistencia 24.5000 24.9000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 26.0832
EUR/USD 1.0878



Calendario de Indicadores Econdmicos

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Vier. 17
- MX No se esperan indicadores
08:00 EEUU Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
04:00 MD Inflacién al Consumidor-Eurozona (F) Mar. 20 ala% 0.70 0.70 0.70
Dom. 19
18:50 MD Balanza Comercial- Japén Mar. 20 Mmdy -141.40 498.30
Lun. 20
- MX No se esperan indicadores
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.28 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.29 n.d.
04:00 MD Balanza comercial- Eurozona Feb. 20 Mmdd 17.30 n.d.
Mar. 21
09:00 MX Reservas Internacionales 20 Mar. 20 Mmdd 185.62 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 7.00 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.93 n.d.
- Encuesta de Expectativas del Sector Privado-Citibanamex
09:00 EEUU Ventas de Casas Existentes Mar. 20 m/m% 6.50 -6.90
10:30 Subasta tasa nominal 52s % 0.26 n.d.
Mier. 22
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 17 Abr. 20 s/s% 7.30 n.d.
09:30 Inventarios de Petréleo 17 Abr. 20 Mdb 19.25 n.d.
09:00 MD Confianza del Consumidor- Eurozona (P) Abr. 20 % -11.60 -17.50
Jue. 23
06:00 MX Ventas Minoristas INEGI Feb. 20 ala% 2.70 n.d.
06:00 Inflacién General 1Q Abr. 20 ala% 2.79 2.86
06:00 Inflacién General 1Q Abr. 20 q/q% -0.78 -0.34
06:00 Inflacién Subyacente 1Q Abr. 20 q/q% 0.14 0.11
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (P) Abr. 20 Puntos 48.50 38.50
08:45 indice PMI Senvicios (P) Abr. 20 Puntos 39.80 32.50
09:00 Ventas de Casas Nuevas Mar. 20 m/m% -4.40 -15.00
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.15 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.15 n.d.
12:00 Subasta tasa real 5a % 0.02 n.d.
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Abr. 20 Puntos 45.40 39.00
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Abr. 20 Puntos 44.50 40.00
Vier. 24
06:00 MX IGAE Feb. 20 ala% -0.80 n.d.
07:30 EEUU Ordenes de Bienes Durables (P) Mar. 20 m/m% 1.20 -11.10
09:00 indice de Confianza Consumidor U. Michigan (P) Abr. 20 Puntos 71.00 69.00
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
’ 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
N | y \é/ AN ' 7 c)
/’\ d I N Q\ @ // ///

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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Director de Andlisis y Estrategia
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Marisol Huerta M. 55 56251500 x 31514 mhuerta@vepormas.com
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Eduardo Lopez Ponce 55 56251500 x 31453 elopezp@vepormas.com
Analista Industriales
Elisa A. Vargas A. 55 56251500 x 31508 evargas@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado

Gustavo Hernandez O. 55 56251500 x 31709

ESTRATEGIA ECONOMICA

Subdirector Econdémico

Alejandro J. Saldafa B. 55 56251500 x 31767 asaldana@vepormas.com
Analista Econdmico
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Director de Comunicacién y Relaciones Publicas
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Director de Tesoreria y Relacién con Inversionistas

Javier Torroella de C. 55 56251500 x 31603 jtorroella@vepormas.com

Director Promocion Bursatil Centro — Sur
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