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Aversion al riesgo se mantiene. No obstante que lideres del  F=VI=\aile)e) 202 =\ et 2 ) Hoy:

Congreso en EEUU sefialan que se llegara a un acuerdo para -
nuevos estimulos econémicos (apoyos pequefias empresas) y ~1ora Evento Relevancia
a que el nimero de nuevos de casos por coronavirus se modera
en EEUU y Europa, anticipamos que los inversionistas sigan
mostrando preferencia por activos de refugio, ante el
comportamiento reciente del precio del crudo y sujeto a los Notas de Interés:

resultados de empresas. El indice dolar (+0.3%) y los bonos del e Inflacion CDMX: Covid-19 infecta precios. Ver Nota

tesoro americano (rendimiento 10 afos -6.0 pb.) avanzan. e Eco BX+: Fitch: 22 baja en menos de un afio. Ver Nota

Petréleo sigue presionado. Ante el desbalance en el mercado = ® ECo BX+: Inflacion marzo. (Des)gasolinazo. Ver Nota
global y preocupaciones sobre la capacidad de almacenamiento

en EEUU, los precios de los contratos para marzo del WTI se

mantienen en terreno negativo pese a rebotar (-4.8 dpb),

mientras que el contrato a junio baja 21.9% para ubicarse en

15.9 dpb. Al igual que otras divisas relacionadas al crudo

(corona noruega -1.8%, rublo ruso -2.0%), el peso se deprecia

contra el délar y el USDMXN se cotiza en $24.34 (+30 cts.).

- Encuesta de Expectativas Citibanamex
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Permanece presion sobre petrdéleo. Los futuros de los mercados accionarios presentan un comportamiento negativo ante la baja
en los precios del petréleo, donde el contrato a junio se ubica con una baja de 18% en USD$16.6 por barril, lo que aumenta la
preocupacion por las pérdidas que presentaria la industria energética y el deterioro de la economia a nivel global. La semana pasada
la AIE advirtié que el mundo se esta quedando sin lugares para almacenar el petrdleo, con una demanda que ha caido 30% a nivel
global. El presidente Trump sefialé que agregaria hasta 75 millones de barriles a la reserva, para ayudar a los productores. Por otro
lado, Arabia Saudita y la OPEP estan considerando anticipar la reduccién de petréleo anunciada para el 1° de mayo. Respecto al
desarrollo de la pandemia, han surgido sefiales de que Nueva York ha pasado lo peor de su brote, mientras que otros estados
comienzan a hacer llamados para abrir la economia. En la parte corporativa hoy reportan 17 emisoras del S&P, donde ya reporto
Coca Cola (+) y al cierre de mercado se espera Netflix entre las mas relevantes.
Positivo
e COCA COLA: Reporto Utilidad de USD$0.51 centavos por accion, 7 centavos por arriba de lo estimado, asi mismo las ventas
también estuvieron por arriba de lo esperado.
e LOCKHEED MARTIN: Reporto una Utilidad por accién de USD$6.08 contra USD$5.80 estimado, la compafiia mencion6 que
el impacto por el virus atin es desconocido.
Neutral
e IBM: Report6 una utilidad por accion de US$1.84; 4 centavos arriba de lo esperado, aunque sus ingresos estuvieron por
debajo de expectativas. Adicionalmente retir6d su guia de resultados.
e Q: Qudlitas aprob6 en su asamblea de accionistas la cancelaciéon de 12 millones de acciones, un fondo de recompra por un
monto de P$1,400 millones y el pago de un dividendo de P$1.7 por accion.
Negativo
e LALA: Present¢ cifras negativas con un avance en ingresos de 3.7% a/a, pero con un retroceso en EBITDA de 15.0% a/a,
esto derivado de mayores precios de materias primas.



https://estrategia.vepormas.com/2020/04/16/inflacion-cdmx-bx-covid-19-infecta-precios/
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El colapso sin precedentes de ayer en territorio negativo del
contrato de WTI para la entrega de mayo estd comenzando a

alimentar los precios de junio. Esta mafana, este futuro USD/MXN Niveles
comercializado ahora mucho mas activamente bajo brevemente

por debajo de $ 12 por barril, mientras que un contrato Brent similar Actual 24.3520

fue inferior a $ 20 por barril. La advertencia de la AIE (agencia Nivel Alto operado o/n 24.4236
Internacional de Energia) la semana pasada de que el mundo esta

a punto de quedarse sin lugares para almacenar petréleo esta Nivel Bajo operado o/n 23.9966
s_onando, yla mayor compaiia de almacgnamlento |ndepend|enfe Puntos Swap o/n 0.003300 | 0.004800
dice que el espacio se ha agotado. El presidente Donald Trump dijo

gue quiere agregar hasta 75 millones de barriles de petréleo a la Soporte 24.1500 23.9000
Reserva Estratégica de Petr6leo y que considerara prohibir las - -

importaciones de Arabia Saudita. Resistencia 24.6500 | 25.0000

Por otro lado, el presidente Trump tuite6 que firmard una orden

ejecutiva que suspende temporalmente la inmigracion a los -

Estados Unidos. No ofreci6 detalles, y la Casa Blanca no respondié
a una solicitud de comentarios. También en Washington, el Senado Instrumento Nivel
planea reunirse hoy para una posible votacién sobre un paquete de

estimulo de emergencia de hasta USD $ 500 mil millones, y la EUR/MXN 26.3596
presidenta de la Camara de Representantes, Nancy Pelosi, dijo EUR/USD 1.0878
gue espera una votacion alli mafiana. Mientras tanto, en Europa,

Italia presentard planes esta semana para comenzar a aliviar el

bloqueo a medida que los nuevos casos en el pais continden

disminuyendo.

Las cifras comienzan a aumentar después de que los bancos

centrales de todo el mundo iniciaron programas de compras

masivas de activos el mes pasado. Las autoridades monetarias del

Grupo de los Siete paises compraron 1,4 billones de ddlares en

activos financieros en marzo, y el ritmo no mostr6 signos de

desaceleracion este mes. En la semana hasta el 15 de abril, la

Reserva Federal amplié su balance en USD $ 41 mil millones por

dia. Los analistas de Morgan Stanley estiman que las tenencias de

los bancos centrales mas grandes habran aumentado en USD $

6.8 billones cuando todo esté dicho y hecho.

El colapso de los precios del petréleo, la incertidumbre sobre la

duracion de los cierres globales y los informes no confirmados

sobre el deterioro de la salud del lider de Corea del Norte se suman

a la disminucion de los precios mundiales de las acciones. Durante

la noche, el indice MSCI Asia Pacifico cay6 un 1,9%, mientras que

el indice Topix de Japdn cerrd un 1,2% mas bajo. En Europa, el

indice Stoxx 600 bajo un 2%, con las existencias de petroleo y gas

liderando las pérdidas en una sesién que tiene todos los sectores

de la industria en rojo. Los futuros del S&P 500 apuntan a otra

apertura mas baja y el rendimiento del Tesoro a 10 afios en

0.577%. EL MXN junto con el resto de las emergentes se debilita

frente al USD para alcanzar 24.43 en la apertura comparado con el

cierre previo en 24.04.




Calendario de Indicadores Econdmicos

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 20
- MX No se esperan indicadores
10:30 EEUU  Subasta tasa nominal 3m % 0.13 0.28 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.15 0.29 nd.
04:00 MD Balanza comercial- Eurozona Feb. 20 Mmdd 25.80 18.20 20.00
Mar. 21
09:00 MX Reservas Internacionales 20 Mar. 20 Mmdd 185.62 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 7.00 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 393 nd.
- Encuesta de Expectativas del Sector Privado-Citibanamex
09:00 EEUU  Ventas de Casas Existentes Mar. 20 m/m% 6.50 -6.90
10:30 Subasta tasa nominal 52s % 0.26 n.d.
Mier. 22
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU  Aplicaciones de hipotecas 17 Abr. 20 sIs% 7.30 n.d.
09:30 Inventarios de Petréleo 17 Abr. 20 Mdb 19.25 nd.
09:00 MD Confianza del Consumidor- Eurozona (P) Abr. 20 % -11.60 -17.50
Jue. 23
06:00 MX Ventas Minoristas INEGI Feb. 20 ala% 2.70 nd.
06:00 Inflacién General 1Q Abr. 20 ala% 2.79 2.86
06:00 Inflacién General 1Q Abr. 20 a/q% -0.78 -0.34
06:00 Inflacién Subyacente 1Q Abr. 20 q/q% 0.14 0.11
08:45 EEUU  indice PMI Manufactura (P) Abr. 20 Puntos 48.50 38.50
08:45 indice PMI Seniicios (P) Abr. 20 Puntos 39.80 3250
09:00 Ventas de Casas Nuevas Mar. 20 m/m% -4.40 -15.00
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.15 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.15 nd.
12:00 Subasta tasa real 5a % 0.02 n.d.
02:30 MD indice PMI Manufactura- Aemania (P) Abr. 20 Puntos 4540 39.00
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Abr. 20 Puntos 4450 40.00
Vier. 24
06:00 MX IGAE Feb. 20 ala% -0.80 n.d.
07:30 EEUU  Ordenes de Bienes Durables (P) Mar. 20 m/m% 1.20 -11.10
09:00 indice de Confianza Consumidor U. Michigan (P) Abr. 20 Puntos 71.00 69.00
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
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