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Se anticipan mas estimulos. El dolar retrocede 0.3% frente a  FaVIeaito ISl 2= EWVE T {=p SETE W 2 62

sus principales pares de la canasta de divisas, pese a la -
expectativa de que el Congreso de EEUU apruebe mas Hora Evento Relevancia
estimulos economicos esta semana, para aminorar el impacto  9:30 |nventarios de petréleo (EEUU)
econdémico de la pandemia del coronavirus y de las medidas

sanitarias para evitar su propagacion (cierre comercial).

Banxico repite dosis. Ayer el Instituto adelanté su decision de Notas de Interés:

Py . - J e Eco BX+: Banxico repite dosis ante COViD-19. Ver Nota
politica monetaria, y anuncié, de forma unanime, un recorte de . ) ) ] —
50 pbs en la tasa de interés, llevandola a 6.0%. Tambien ~ ® INflacion CDMX: Covid-19 infecta precios. Ver Nota
anuncié un paguete de estimulos (inyectar liquidez y facilitar el ~ ® ECo BX+: Fitch: 22 baja en menos de un afio. Ver Nota
crédito a las personas y los hogares) por 750 mmdp para
contrarrestar el efecto econémico de la pandemia. Esta mafiana
el USDMXN se posiciona en $24.30 (-9 cts).

A seguir. Hoy se publicaran los inventarios semanales de
petréleo de EEUU (ver calendario). El precio del petréleo (WTI)
avanza 1.0% y se ubica en 11.69 dpb, al tiempo que algunas
monedas relacionadas al crudo presentan un desempefio mixto
frente al dolar al iniciar la jornada (dolar canadiense +0.5%,
peso mexicano +0.45, real brasilefio -0.4%, corona noruega -
0.7%).
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Mercados Estables por nuevos apoyos. Los futuros de los mercados accionarios operan en terreno positivo, impulsados por la
aprobacion de un nuevo paquete de estimulos econdémicos por USD$484 mil mdd, estructurado para apoyar a pequefias empresas y
hospitales. Hoy el contrato del Brent a junio opera por debajo de los USD$16dlls por barril, mientras se mantiene el temor de los
analistas de que la industria petrolera en EEUU observe un cierre total por el bajo nivel de demanda. En el tema sanitario se sefiala
que la falta de pruebas de Covid-19 podria ser un impedimento para que se pueda reabrir la economia en EEUU, donde las cifras de
contagios suman 825,000 y las muertes superan los 45,000. En la parte corporativa se esperan los reportes de 25 empresas del S&P,
donde ya report6 Delta Airlines (-), A&T (-), y Kimberly Clark (+). En México esperamos los reportes de Gruma, lenova, Fibra Prologis
y Creal.

Positivo
e CHEDRAUI: Reporto cifras positivas en linea con lo esperado, con incrementos de 14.0% a/a en ingresos, 12.7% a/a en
EBITDA y 23.8% a/a a nivel neto.
e QUALITAS: Dio a conocer jun reporte trimestral positivo, con un crecimiento de 14.5% a/a en primas emitidas y de 20.3%
a/a en utilidad neta; cifras mejores a nuestros estimados.
e KIMBERLY CLARK: La compafiia report6 una Utilidad de USD$2.13 por accion, cifra por arriba de lo estimado, la empresa
retiré su Guia 2020 por la incertidumbre generada respecto al COVID-19.
Negativo
e DELTA: Report6 una pérdida de USD$0.51 por accion, asi mismo los Ingresos estuvieron por debajo de lo estimado con una
caida de 18.0% a/a.

e GENTERA!: Fitch revisé a la baja la calificacion de banco Compartamos a “BB+” desde “BBB-", debido a la vulnerabilidad
del sector de microfinanzas ante la crisis actual.
e |ENOVA: Moody’s bajo la calificacion crediticia de IEnova a “Baa2” (escala global) desde “Baal” y a “Aa2.mx” (escala

nacional de México) desde “Aal.mx’. La perspectiva permanece negativa.



https://estrategia.vepormas.com/2020/04/21/eco-bx-banxico-repite-dosis-ante-covid-19/
https://estrategia.vepormas.com/2020/04/16/inflacion-cdmx-bx-covid-19-infecta-precios/
https://estrategia.vepormas.com/2020/04/15/eco-bx-fitch-2a-baja-menos-ano-ultimo-escalon-grado-inversion/
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El crudo Brent, el punto de referencia internacional del petréleo, USD/MXN

cay6 a un minimo de 21 afios en Londres esta mafiana con el

contrato de junio cotizando brevemente por debajo de $ 16 por USD/MXN Niveles

barril. West Texas Intermediate para entrega en junio tenia un

precio cercano a $ 10. El colapso de los precios corre el riesgo de Actual 24.3180
empujar a la industria de EU a un cierre total a medida que los Nivel Alto operado o/n 24.4835
productores se enfrentan a la desaparicion de la demanda. El - -

problema inmediato que enfrentan las compafifas petroleras a nivel Nivel Bajo operado o/n 24.2270
mundial sigue siendo la falta de almacenamiento. Puntos Swap o/n 0.003500 . 0.005500

La prohibicion de inmigracion de Donald Trump esté resultando ser

menos severa de o que sugirié su tweet original, y el presidente Soporte 24.1500 | 23.9000
anuncié que detendria la emisién de nuevas tarjetas verdes Resistencia 24.5000 24.9500
durante dos meses, pero permitiria la entrada de trabajadores

temporales al pais. Sin embargo, también insinu6 que estaba

considerando una segunda orden mas restrictiva, comentarios que
pueden reducir la disposicion a contratar trabajadores extranjeros. .

El presidente dijo que apoya el paquete de estimulo de $ 484 mil Instrumento Nivel
millones que aprobd el Senado ayer y que se espera que la Camara EUR/MXN 26.4234
vote mafana.

Fuera de EU, hubo noticias mixtas sobre la recuperacion del brote EJRIED 1.0878

de coronavirus. Singapur, una vez visto como un punto de
referencia para combatir la propagacion del virus, vio otro salto en
los casos que empujo el total alli a mas all4d de 10,000. Se prevé
que ltalia duplique el tamafio de su paquete de estimulo de
emergencia, mientras que el Banco Central Europeo decidira mas
adelante si suavizar sus reglas para ayudar aun mas a los
prestamistas. Los ensayos clinicos de vacunas estan en marcha en
Alemania y el Reino Unido, ya que las muertes en Europa ya han
superado los 100,000.

Si bien en entorno internacional no a cambiado mucho desde ayer,
algunos reportes de resultados no tan desastrosos han ayudado a
los mercados en general. Durante la noche, el indice MSCI Asia-
Pacifico agregé un 0,3%, mientras que el indice Topix de Japdn
cerrd un 0,6% mas bajo con los exportadores como los de peor
desempefio en el indicador. En Europa, el indice Stoxx 600 subio
un 1,4%, ya que los reportes positivos de las empresas de
tecnologia en la region ayudaron a aumentar el sentimiento. Los
futuros del S&P 500 apuntaban a una ganancia en la apertura y el
rendimiento del Tesoro a 10 afios estaba en 0.588%. El USD se
debilita ligeramente frente al resto de las monedas a la apertura
donde el MXN abre cercano a 24.25 después de haber probado el
24.50 al cierre y durante la sesion de Londres.



Calendario de Indicadores Econdmicos

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronostico
Consenso*
Lun. 20
- MX No se esperan indicadores
10:30 EEUU  Subasta tasa nominal 3m % 0.13 0.28 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.15 0.29 n.d.
04:00 MD Balanza comercial- Eurozona Feb. 20 Mmdd 25.80 18.20 20.00
Mar. 21
09:00 MX Resenvas Internacionales 20 Mar. 20 Mmdd  185.62 185.62 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 7.00 7.00 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.93 3.93 n.d.
- Encuesta de Expectativas del Sector Privado-Citibanamex
09:00 EEUU  Ventas de Casas Existentes Mar. 20 m/m% 6.50 6.50 -6.90
10:30 Subasta tasa nominal 52s % 0.26 0.26 n.d.
Mier. 22
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU  Aplicaciones de hipotecas 17 Abr. 20 sls% 7.30 nd.
09:30 Inventarios de Petréleo 17 Abr. 20 Mdb 19.25 19.25 n.d.
09:00 MD Confianza del Consumidor- Eurozona (P) Abr. 20 % -11.60 -17.50
Jue. 23
06:00 MX Ventas Minoristas INEGI Feb. 20 ala% 2.70 n.d.
06:00 Inflacion General 1Q Abr. 20 ala% 2.79 2.86
06:00 Inflacion General 1Q Abr. 20 alq% -0.78 -0.34
06:00 Inflacién Subyacente 1Q Abr. 20 alq% 0.14 0.11
08:45 EEUU  Indice PMI Manufactura (P) Abr. 20 Puntos 48.50 38.50
08:45 indice PMI Senvicios (P) Abr. 20 Puntos 39.80 32.50
09:00 Ventas de Casas Nuevas Mar. 20 m/m% -4.40 -15.00
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.15 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.15 n.d.
12:00 Subasta tasa real 5a % 0.02 n.d.
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Abr. 20 Puntos 4540 39.00
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Abr. 20 Puntos 4450 40.00
Vier. 24
06:00 MX IGAE Feb. 20 ala% -0.80 nd.
07:30 EEUU  Ordenes de Bienes Durables (P) Mar. 20 m/m% 120 -11.10
09:00 indice de Confianza Consumidor U. Michigan (P) Abr. 20 Puntos 71.00 69.00
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A,,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a maodificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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Analista Econémico

Angel Ivan |. Huerta M. 55 56251500 x 31724 ahuerta@vepormas.com

COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS

Director de Comunicacién y Relaciones Publicas

Adolfo Ruiz Guzméan 5511021800 x 32056 aruiz@vepormas.com

DIRECCION GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, S.A. DE C.V.

Director de Tesoreria'y Relacion con Inversionistas

Javier Torroella de C. 55 56251500 x 31603 jtorroella@vepormas.com

Director Promocion Bursétil Centro — Sur

Manuel A. Ardines P. 5556251500 x 31675 mardines@vepormas.com

Director Promocion Bursétil Norte

Lidia Gonzalez Leal 81 83180300 x 37314 ligonzalez@vepormas.com




