Clima de Apertura:

Econémico

Fed refuerza mensaje. Ayer, el Comité mantuvo las tasas entre
0.00-0.25% vy reafirm6 que usara todas sus herramientas para
apoyar a la economia, hasta que esta supere los retos actuales
(pandemia) y retome una senda consistente con el cumplimiento
del mandato dual de la Fed. El mensaje relativamente dovish,
impulsa la demanda por bonos del tesoro americano, junto con
la lectura negativa de datos conocidos hoy: rendimiento 10 afios
-2.4 pb.
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Abril 30

PIB 1T20 MX acelera descenso. La actividad se contrajo 1.6%
al/a real (2.0% esperado), mientras que a tasa trimestral hila
cinco lecturas a la baja. Tanto la industria como los servicios
declinaron, mientras que el sector agropecuario crecié. El paro
de actividades no esenciales inici6 al final de marzo, pero no
descartamos implicaciones en la actividad por el
distanciamiento social e interrupcién en la actividad industrial
global. EI USDMXN revirtié sus bajas iniciales tras conocerse

datos economicos peor a lo esperado en EEUU; la paridad

Cae mas alo esperado consumo EEUU. El gasto personal se ;
asciende a $23.88 (+13 cts.).

contrajo en marzo 7.5% m/m vs. -5.2% esperado, siguiendo un
descenso de 2.0% en los ingresos, ante el cierre de comercios
y pérdida de empleo; las solicitudes por seguro de desempleo
la semana pasada aumentaron en 3.8 millones, arriba del
estimado (3.5 millones), pero menor al dato previo (4.4
millones). El indice ddlar recort6 sus bajas a -0.1%.

Eventos Relevantes Para Hoy:

Hora Evento Relevancia

- Balance Publico (YTD)

PIB1T20 colapsa en Eurozona. La contraccién anual fue la
peor desde 2009 (-3.3%); trimestralmente, bajé -3.8% estuvo en
linea con expectativas. Por su parte el BCE mantuvo las tasas
sin cambio, pero anuncid6 nuevas operaciones de

Notas de Interés:
e Eco BX+: Fed refuerza mensaje: apoyo a economia. Ver Nota

e Eco BX+: Igae febrero. Debilidad antes del choque. Ver Nota
e Eco BX+: Dia extra impulsa ventas min. en febrero. Ver Nota

refinanciamiento. El Euro no preseta cambios contra el délar y
los rendimientos de bonos soberanos caen de forma
generalizada.

Bursatil
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Fin de Mes. Los futuros de los mercados accionarios estadounidense fueron negativos al cierre de mes. Los inversionistas reaccionan
a reportes corporativos positivos en el sector tecnoldgico tras el reporte Facebook y Microsoft que superaron las expectativas, al igual
que Tesla. En Europa el BCE mantuvo las tasas de interés sin cambio y reforzé las medidas de apoyo para impulsar las economias,
luego de que se dio a conocer los datos del PIB que mostraron una contraccion de 3.8% a/a. En la zona euro con caidas en Espafia
5.2% al/a y Francia 5.8% a/a, por su parte en México el PIB cay6 1.6% a/a. Hoy se esperan los reportes de Amazon, Apple y Twitter.
En México es el ultimo dia de reportes donde ya reporté Cemex y Femsa, asi como el reporte trimestral de Pemex.

Positivo

e FACEBOOK: Tuvo ingresos por arriba de los estimados, con estabilidad en ventas en las Ultimas semanas. La accion
reacciona de manera positiva, aun con una utilidad por debajo de lo que se esperaba.

e MICROSOFT: Publico ganancias de USD$1.40 por accion, 11% arriba de estimados. La empresa comenta que, derivado de
la pandemia, tuvo un incremento en el sector de la nube.
Neutral

e FIBRA UNO: Present6 un incremento del 12.3% a/a en los ingresos, con una ocupacion del 94.5%, una baja de 90 pb t/t.
Asi mismo, para preservar liquidez solo distribuira el 50% del AFFO, lo que resulta en P$0.29 por CBFI.

e GENTERA: Report6 un alza del 25.3% a/a en cartera total, con un incremento del 10.9% a/a en el margen financiero. Sin
embargo, un crecimiento del 94.9% en la estimacion preventiva, presiona la utilidad neta con una baja del 6.1% a/a.

e GAP: Tuvo una baja en el trafico de pasajeros del 1.4% a/a; sin embargo, se tuvo un aumento del 35.1% a/a en ingresos
totales, con un alza del 29.4% a/a en la utilidad neta.
Negativo

e ALSEA: Como resultado del brote del Coronavirus, la empresa reporta bajas del 11.5 a/a en ventas, 43.6% en EBITDA y
362% a/a en Utilidad Neta. Los mercados mas impactados son Europa con un decremento del 17.5% a/a en ingresos y
Sudameérica con una disminucion de -22.9% a/a.



https://estrategia.vepormas.com/2020/04/29/eco-bx-fed-refuerza-mensaje-apoyo-economia/
https://estrategia.vepormas.com/2020/04/24/igae-febrero-debilidad-del-choque/
https://estrategia.vepormas.com/2020/04/23/eco-bx-dia-extra-impulsa-ventas-min-febrero/
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Se esperaba que las solicitudes por desempleo semanales publicados,

bajen a 3.5 millones y fueron de 3.8 millones aln terrorificos para la USD/MXN

semana que termind _eI 25 de ab_ril, con lo que e_I total de seis_semanas USD/MXN Niveles
se acerca a los 30 millones. Un informe de McKinsey & Co. dice que el

cierre de la pandemia perjudicard a 57 millones de trabajadores Actual 23.7440
estadounidenses una vez que se reduzcan las horas y se tengan en

cuenta los permisos. Ya esta mafiana hubo malas noticias sobre lasalud Nivel Alto operado o/n 23.8850

de la economia de la zona del euro, con el crecimiento en la regién . .
cayendo en una contraccién récord en el primer trimestre, ya que Espafia Nivel Bajo operado o/n 23.6528

y Francia vieron que sus economias se redujeron mas del 5%. Alemania  pyntos Swap o/n 0.003900 ' 0.005000
informé un aumento de 373,000 en las solicitudes de desempleo en abril.

Las terribles noticias sobre la economia en la zona del euro, combinadas Soporte 23.4500 23.0500
conJos datos de esta mafiana que muestran que _Iq inflacion de este mes Resistencia 23.9000 24.3500
cayo al 0,4%, es probable que se centre la atencion en el Banco Central

Europeo (BCE) a medida que los funcionarios se retinen para tomar su

Gltima decision de politica monetaria. Aunque los responsables politicos Otros Activos

ya han anunciado compras de activos este afio por mas de 1 billon de -

euros ($ 1,1 billones), los economistas encuestados por Bloomberg | INstrumento Nivel

esperan que se anuncien otros 500 mil millones de euros de compras

este afio. Goldman Sachs Group Inc. dice que un aumento en el estimulo EUR/MXN 25.7941

podria venir hoy. Seguida a la publicacion habra una conferencia de EyR/USD 1.0878
prensa.

Las compafiias tecnoldgicas contindan superando el desempefio durante
el cierre, con fuertes resultados de Facebook Inc., Microsoft Corp. y otras
gue ponen el Nasdag Composite en camino para borrar las pérdidas del
afio. Las acciones de Tesla Inc. son mas del 8% mas altas en el mercado
previo a la apertura después de que la compafia superé las expectativas
de ganancias para el primer trimestre. Apple Inc., Amazon.com Inc. y
Twitter Inc. contindan con el tema tecnol6gico cuando informan después
del cierre de hoy.

La temporada de reportes y las esperanzas de un tratamiento efectivo
para el coronavirus estan dominando el sentimiento del mercado, y los
inversionistas buscan principalmente datos de crecimiento y empleo
pasados. Durante la noche, el indice MCSI Asia-Pacifico gand un 1,3%,
mientras que el indice Topix de Japén cerrd un 1% mas. En Europa, el
indice Stoxx 600 no cambid, ya que los bancos sufrieron un golpe
después de resultados peores de lo esperado de algunos de los
principales prestamistas de la region. Los futuros del S&P 500 apuntaban
a un pequefio aumento en la apertura y el rendimiento del Tesoro a 10
afios fue de 0.612%.



Calendario de Indicadores Econdmicos

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 27
06:00 MX Tasa de Desempleo Mar. 20 % 3.30 3.70 n.d.
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.12 0.15 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.15 0.14 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 2a % 0.23 n.d. n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 5a % 0.39 n.d. n.d.
Mar. 28
06:00 MX Balanza Comercial Mar. 20 Mdd 3391.80 2,910.60 2,732.00
09:00 Reservas Internacionales 24 Abr. 20 Mmdd 185.94 185.94 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 4.09 4.09 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 6.27 6.27 n.d.
07:30 EEUU Balanza Comercial Mar. 20 Mmdd -64.20 -59.90 -54.00
07:30 Inventarios Mayoristas (P) Mar. 20 m/m% -1.00 -0.60 -0.40
09:00 indice de Confianza del Consumidor- Conference Board Abr. 20 Puntos 86.00 120.00 90.00
09:00 indice de Actividad Manufacturera Richmond Abr. 20 Puntos -57.00 2.00 -35.00
Mier. 29
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 24 Abr. 20 s/s% -3.00 -0.30 n.d.
07:30 PIB (P) 1T20 * % -4.70 2.10 -4.00
07:30 Consumo Personal (P) 1T20 tt% -7.60 1.80 2.00
07:30 Deflactor del PIB (P) 1720 % 0.90 1.30 0.90
09:00 Ventas de Casas Pendientes Mar. 20 m/m% -10.00 2.40 -10.00
09:30 Inventarios de Petréleo 24 Abr. 20 Mdb 0.80 15.02 n.d.
13:00 Anuncio Politica Monetaria Fed Abr. 20 * % 0.25 0.25 0.25
13:30 Presidente Fed - J. Powell *
04:00 MD Confianza del Consumidor- Eurozona (F) Abr. 20 % -22.70 -22.70 n.d.
07:00 Inflacién al Consumidor- Alemania (P) Abr. 20 ala% 1.40 1.40 0.80
18:50 MD Produccion Industrial - Japén (P) Mar. 20 ala% -5.70 -5.70 -8.00
20:00 ME PMI Manufacturero- China Abr. 20 Puntos 52.00 52.00 51.00
Jue. 30
06:00 MX PIB (P) 1T20 * ala% -1.60 -0.50 n.d.
- Balance Publico (YTD) Mar. 20 Mmdd 10.70 n.d.
07:30 EEUU Ingreso Personal Mar. 20 m/m% -2.00 0.60 -2.00
07:30 Consumo Personal Mar. 20 m/m% -7.50 0.20 -4.50
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 25 Abr. 20 Miles  3800.00 4427.00 3500.00
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 153 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 1.50 n.d.
00:30 MD PIB - Francia (P) 1T20 ala% -5.80 0.90 n.d.
01:45 Inflacién al Consumidor- Francia (P) Abr. 20 ala% 0.40 0.70 0.40
04:00 Tasa de Desempleo- Eurozona Mar. 20 % 7.40 7.30 nd.
04:00 PIB- Eurozona (P) 1T20 ala% -3.80 1.00 -3.60
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 30 Abr. 20 * % 0.00 0.00 n.d.
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 30 Abr. 20 % -0.50 -0.50 n.d.
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 30 Abr. 20 % 0.25 0.25 n.d.
Vier. 01
- MX No se esperan indicadores
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (F) Mar. 20 Puntos 36.90 n.d
09:00 Gasto en Construccion Feb. 20 m/m% -1.30 -3.60
09:00 ISM Manufactura Mar. 20 Puntos 49.10 36.40
- Ventas de Vehiculos Totales Mar. 20 Mda 11.37 6.50
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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