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Tensién EEUU-CHI. Anticipamos que, por un lado, el riesgo de )
que EEUU apligue medidas comerciales contra China, ante las Eventos Relevantes Para Hoy:
disputas sobre el origen del coronavirus; y, por el otro, la Hora Evento Relevancia
desaceleracion de nuevas infecciones en EEUU y Europa, sean
los mayores catalizadores para los mercados financieros
durante la sesién. El indice ddlar avanza 0.3% y el oro no  09:00 Encuesta de Expectativas Banxico (MX)
presenta cambios, mientras que el petréleo retrocede 1.0% o
(WTI), al cotizarse en 19.5 dpb. Pese a lo anterior, el USDMXN 09:30 Indice PMI Manufactura (MX)
se cotiza en $24.53 (-5 cts.), revirtiendo sus alzas iniciales. 12:00 IMEF Manufacturero (MX)

09:00 Remesas (MX)

Mdo. dinero EEUU atento a miembros Fed. Previo a las  09:00 Ordenes a Fabricas (EEUU)
apariciones publicas de mafiana de tres Presidentes regionales
y a los datos de empleo del viernes, el rendimiento del bono a
10 afios sube 1.5 pb.

09:00 Ordenes de Bienes Durables (EEUU)

A seguir. En los proximos dias, destacan las publicaciones de |~ Notas de Interés:

los datos de empleo para abril en EEUU (viernes), la decision ~ ® Econorumbo: Calendario Mayo 2020. Ver Nota

de politica monetaria del Banco de Inglaterra (jueves), y cifras = ® Eco BX+: PIB1T20 MX: Inicio del declive Ver Nota

de inflacion (jueves) y produccién automotriz (viernes) para abril e Eco BX+: Fed refuerza mensaje: apoyo a economia. Ver Nota
en México. Ademas, se espera que algunos estados en EEUU

y paises en Europa relajen medidas sanitarias esta semana.
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Escalan tensiones entre EEUU y China. Los futuros de los mercados accionarios presentan un sesgo negativo ante la amenaza de
Donald Trump hacia China, después de imponer mayores aranceles y acusarlos de ser los responsables del coronavirus. Por otro
lado, los datos sobre los contagios por coronavirus sumarian en EEUU 1,158,341 casos; sin embargo, mejora la expectativa respecto
al desarrollo de una vacuna para finales de afio. Por otra parte, se ha permitido que en Florida los parques estatales reabrirdn hoy
junto con restaurantes y negocios minoristas. En la parte corporativa se observa un sell-off en las acciones de las aerolineas después
de que Waren Buffett presidente de Berkshire Hathaway dijo que ha vendido todas sus acciones en la industria, ante las débiles
perspectivas de recuperacion que observa. En la parte econémica se observan datos débiles Europa como el sentimiento de confianza
y una baja en el PMI manufacturero. En EEUU se espera el dato de pedidos de fabrica y de bienes duraderos. La atencion de hoy se
centrara en reportes de emisoras en el S&P, donde esta semana reportaran 150 empresas, hoy se espera a Air Canada, Lowe’s y
Shake Shack.
Positivo
e GILEAD: Recibié¢ la autorizacion de la FDA para el uso del Remdesivir, como tratamiento contra el Covid-19, luego de que
estudios revelaron que contribuye a disminuir el tiempo de recuperacion.
e FEMSA: Dio a conocer buenos resultados, donde los ingresos avanzaron 5.4% a/a, el EBITDA creci6 13.1% a/a y la utilidad
neta 248% al/a.
Neutral
e ICH: Las ventas consolidadas vieron una disminucién de 8.0% a/a, con un increment6 en la utilidad operativa del 35.1% a/a
gracias a una baja en el costo de ventas de 14% a/a. Tipo de cambio impulsa ganancias cambiarias, o que ayuda al
incremento de la utilidad neta.
Negativo
e AUTOMOTRIZ EEUU: En abril las ventas de automéviles se ubicaron en 8.6 millones lo que implica una caida de 48% a/a.
e AUTLAN: La empresa reportd una disminucion en Ventas de -13.8% a/a, derivado de la baja demanda de acero en algunos
sectores como el automotriz y construccion, el EBITDA decrecio 27.1% a/a.
PENOLES: La empresa reportd decrementos en todos sus resultados, con una disminucién en ventas el 9.3% a/a derivado
de menores precios promedio de metales industriales.
e TYSOON FOODS: Reporté utilidades de U$ 0.77 por accién, cifra debajo de los US$ 1.04 esperados por el consenso.
También report6 ingresos menores a lo esperado.



https://estrategia.vepormas.com/2020/04/30/econorumbo-calendario-mayo-2020/
https://estrategia.vepormas.com/2020/04/30/eco-bx-pib1t20-mx-inicio-del-declive/
https://estrategia.vepormas.com/2020/04/29/eco-bx-fed-refuerza-mensaje-apoyo-economia/
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El presidente Donald Trump prometié ayer un informe "concluyente"
sobre los origenes chinos del brote de coronavirus después de que el
Secretario de Estado Michael Pompeo dijo que habia evidencia "enorme"
de que el virus comenz6 en un laboratorio en Wuhan. Reconociendo que
el nimero de muertos por la pandemia en EU seria de entre 75,000 y
100,000, Trump también presiond para una reapertura de la economia.
Los inversionistas, ya nerviosos por el dafio que el cierre esta causando
a las perspectivas de crecimiento, estan preocupados de que las
intensas tensiones conduzcan a un resurgimiento de la guerra comercial
entre China y Estados Unidos.

El gobernador de Nueva Jersey, Phil Murphy, advirtié que el ritmo de la
relajacion del estado de las medidas introducidas para frenar la
propagacién del virus se regiria en parte por la cantidad de
comportamiento no inteligente que surge. En Florida, los parques
estatales se reabrirdn hoy junto con restaurantes y tiendas minoristas. en
la mayoria de las partes del estado. Hubo mas signos de los dafios ya
causados al sector minorista por el cierre con J. Crew Group Inc.
presentando la bancarrota del Capitulo 11. En Europa, Italia y Espafia
han comenzado a relajar las medidas de cierre. Los datos de PMI
confirmaron la caida de la produccién sin precedentes en la regién en
abril.

El colapso de los precios del petréleo en territorio negativo el mes pasado
hace que los inversionistas hagan todo lo posible para evitar quedar
atrapados en un rendimiento repetido. Esa aversion al riesgo se destaco
cuando un fondo negociado en bolsa de petréleo de $ 500 millones en
Hong Kong dijo que su corredor se neg6 a permitirle aumentar las
tenencias de futuros de crudo. Otros fondos ya han anunciado que estan
moviendo sus tenencias mas alla de la curva de futuros. Si bien las
acumulaciones masivas en el almacenamiento son el problema
inmediato que enfrentan los operadores, la animosidad entre EU y China
corre el riesgo de obstaculizar la recuperacion global. West Texas
Intermediate para entrega en junio se negocia un 8% mas bajo, cerca de
$ 18 por barril.

El estado de animo libre de riesgo en los mercados continla esta
mafiana, y la mayoria de los indicadores principales cotizan a la baja.
Durante la noche, el indice MSCI Asia-Pacifico ex-Japon cay6 un 2,6%.
Los mercados japoneses estan cerrados por un feriado de tres dias. En
Europa, el indice Stoxx 600 habia caido un 2,6%. Los futuros del S&P
500 apuntaban a una apertura mas baja y el rendimiento del Tesoro a 10
afos estaba en 0.597%. El MXN tiene una recuperacion respecto al
cierre previo para operar cercano a 24.50.

Gilberto Romero G. gromerog@vepormas.com | Pablo German B. pgerman@vepormas.com

USD/MXN

USD/MXN Niveles

Actual 24.5250

Nivel Alto operado o/n 24.8743

Nivel Bajo operado o/n 24.4872
Puntos Swap o/n 0.003600 @ 0.004900
Soporte 24.1500 23.9000
Resistencia 24.7000 24.9000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 26.8026
EUR/USD 1.0878



Calendario de Indicadores Econdmicos

Pais

Indicador

Pronéstico

Lun. 04
09:00 MX
09:00
09:30
12:00
12:00
09:00 EEUU
09:00
10:30
10:30
02:55 MD
03:00

Mar. 05
09:00 MX
11:30
07:30 EEUU
08:45
09:00
13:00
13:00

Mier. 06
06:00 MX
06:00 EEUU
07:15
09:30
12:30

- ME

Jue. 07
06:00 MX
06:00
06:00
07:30 EEUU
10:30
10:30
15:00
01:00 MD
06:00
06:30

Vie. 08
06:00 MX
06:00
06:00
07:30 EEUU
07:30
07:30
09:00

*/ Bloomberg
P: Preliminar

Remesas

Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
indice PMI Manufactura

IMEF Manufacturero

IMEF No Manufacturero

Ordenes a Fabricas

Ordenes de Bienes Durables (F)
Subasta Tasa Nominal

Subasta Tasa Nominal

indice PMI Manufactura- Alemania (F)
indice PMI Manufactura- Eurozona (F)

Reservas Internacionales
Subasta tasa nominal

Encuesta de Expectativas del Sector Privado-Citibanamex

Balanza Comercial

indice PMI Senvicios (F)

Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)

Ventas de Vehiculos- AMIA

Ventas minoristas- ANTAD

Aplicaciones de hipotecas

Creacion de Empleo Privado ADP
Inventarios de Petréleo

Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
Balanza Comercial- China

Inflacién General

Inflacién General

Inflacién Subyacente

Creacion de empleo formal- IMSS

Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo
Subasta Tasa Nominal

Subasta Tasa Nominal

Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
Produccioén Industrial- Alemania

Anuncio de Politica Monetaria Banco de Inglaterra
Gobernador BoE- M. Carney

Inversion fija bruta

Produccion de Vehiculos- AMIA
Consumo privado

Salarios Nominales

Néminas no Agricolas

Tasa de Desempleo

Salarios Nominales
Inventarios Mayoristas (F)

R: Revision del dato preliminar

F: Final

Futuros/ +1.0%

s
7N
Brillante

Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior
Obs.
Mar. 20 Mdd 2694.20
Abr. 20 Puntos 47.90
Abr. 20 Puntos 45.00
Abr. 20 Puntos 39.50
Mar. 20 m/m% 0.00
Mar. 20 m/m% -14.40
3m % 0.12
6m % 0.15
Abr. 20 Puntos 34.50 34.40
Abr. 20 Puntos 33.40 33.60
30 Abr. 20 Mmdd 186.13
30a % 8.70
Mar. 20 Mmdd -39.90
Abr. 20 Puntos 27.00
Abr. 20 Mda 87.52
Abr. 20 ala% 1.10
01 May. 20 sIs% -3.30
Abr. 20 Miles -27.00
01 May. 20 Mdb 8.99
Abr. 20 Mmdd 19.90
Abr. 20 ala% 3.25
Abr. 20 m/m% -0.05
Abr. 20 m/m% 0.29
Abr. 20 Miles -130.60
02 May. 20 Miles 3839.00
4s % 0.10
8s % 0.10
imss
Mar. 20 ala% -1.20
May.20 % % 0.10
Feb. 20 ala% -8.80
Abr. 20 Mda 261.81
Feb. 20 ala% 0.20
Abr. 20 ala% 5.00
Abr. 20 * Miles -701.00
Abr. 20 * % 4.40
Abr. 20 ala% 3.10
Mar. 20 m/m% -1.00

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
MD: Mercados Desarrollados *
ME: Mercados Emergentes
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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