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Optimismo por reapertura econémica. El progreso de una )
vacuna contra el COVID-19 (prueba en humanos) y planes de Eventos Relevantes Para Hoy:
reapertura en estados de la Unibn Americana y regiones en Hora Evento Relevancia
Alemania incide positivamente en el precio del petréleo, el cual Encuesta de Expectativas Citibanamex

avanza 13.6% (WTI). En este contexto, el USDMXN desciende - (MX)

17 cts. y se cotiza en $23.90, siguiendo también el avance de
otras divisas emergentes contra el délar.
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a mismo plazo baja -0.1 pb., mientras que en paises periféricos  13:00 (EEUU)
sube significativamente (Italia +7.6 pb.), dado que una corte en
Alemania orden6 al Bundesbank dar marcha atras a compras de
activos originados por el programa del BCE. En México, esta = Notas de Interés:
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Reapertura de economias. Los futuros de los mercados accionarios se ubican en terreno positivo, impulsados por las noticias
positivas de que la economia de EEUU podria reabrirse nuevamente, ante la disminucion de casos de coronavirus. El gobernador de
NYC sefal6 que las hospitalizaciones y el nimero de fallecimientos son menores. En Europa la mayoria de las economias estan
tomando pasos para deshacer las medidas de restriccion tras el coronavirus. Por su parte, los precios del petréleo abrieron 10% al
alza, ante la expectativa de que la baja en la economia haya tocado fondo. En la parte econdmica se esperan los datos de PMI
compuestos de abril y el ISM no manufacturero. En la parte corporativa reportan 23 emisoras del S&P, donde destacan Walt Disney,
DuPont, Fiat Chrysler, Beyond Meat Inc. y Electronic Arts.

Positivo
e PFIZER: En asociacion con BioNtech, comenzaron las primeras pruebas de la vacuna que estan elaborando, de ser exitosa
podrian estar distribuyendo en EEUU a finales de afio la misma.
e DUPONT: Reporté utilidades de USD$0.84 por accion, por arriba de los USD$0.75 estimados. La compafiia anuncio recortes
en CAPEX y una estrategia de ahorros en costos.
e STARBUCKS: Reabrird mas del 85% de sus tiendas en EEUU para finales de la semana, aunque los servicios estaran
limitados.

Neutral

e CREAL: Dispuso de P$625 millones de una linea de crédito de P$800 millones otorgada por el banco japonés Sumitomo
Mitsui Banking, con el objetivo de fortalecer su liquidez.
e ALASKA AIRLINES: Reportd una pérdida de US$0.82 por accion, cifra menor a la pérdida de USD$1.13 esperada por el
mercado. Segun la empresa, la demanda se redujo en un 90% en los Ultimos meses.
Negativo

e FIAT CHRYSLER: La compaiiia report6 por debajo de lo esperado, en ingresos y utilidad, ademas de que no ofrecio guia
ante la incertidumbre actual.



https://estrategia.vepormas.com/2020/04/30/econorumbo-calendario-mayo-2020/
https://estrategia.vepormas.com/2020/04/30/eco-bx-pib1t20-mx-inicio-del-declive/
https://estrategia.vepormas.com/2020/04/29/eco-bx-fed-refuerza-mensaje-apoyo-economia/
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Cambios

En el dltimo capitulo de su disputa con EU sobre el brote de coronavirus,
los medios estatales chinos se han enfrentado al Secretario de Estado
Michael Pompeo, llamandolo malvado y mentiroso. Sin embargo, los
medios no atacaron directamente al presidente Donald Trump, una
tactica que las autoridades han utilizado para evitar la confrontacion
directa con él mientras satisfacian a su audiencia doméstica. Las
tensiones se traducen en posibilidades cada vez mas distantes de que el
acuerdo comercial de "fase uno" alcanzado en enero se convierta en
parte de una tregua mas amplia entre las naciones.

El maximo tribunal de Alemania otorgd al Banco Central Europeo un
ultimatum de tres meses para ajustar su programa de compras de activos
después de que los jueces dictaminaron que es inconstitucional. El fallo
de 7 a 1 dijo que las compras no estan respaldadas por tratados
europeos, y ordend que el Bundesbank ya no participe en el programa y
venda sus tenencias ya sustanciales si el BCE no satisface las demandas
de la corte de una explicacion de como las compras son proporcionales.
El tribunal dijo que si bien la compra no viola las reglas que prohiben el
financiamiento monetario, el gobierno aleman deberia haber impugnado
la decision del BCE de marzo de 2015.

California, el primer estado en cerrar su economia, comenzara a aflojar
su cierre el viernes cuando el gobernador Gavin Newsom expreso su
confianza en que el brote de coronavirus habia alcanzado su punto
méaximo. En Europa, la mayoria de las economias estan tomando
medidas para deshacerse de las restricciones introducidas para detener
la propagacién de la enfermedad. La evidencia del dafio ya hecho esta
aumentando, con el desempleo en Espafia aumentando nuevamente en
abril, y las matriculas nuevas de automoviles en el Reino Unido cayeron
al nivel mas bajo desde 1946 el mes pasado. La OCDE advierte que un
repunte rapido alos niveles previos de virus del crecimiento global parece
poco realista.

La reapertura de las economias continla aumentando el sentimiento
optimista, impulsando las acciones globales al alza y las monedas
recuperando valor frente al USD. El salto en los precios del petréleo por
nuevos recortes de produccion también estd ayudando al apetito de
riesgo global. Durante la noche, el indice MSCI Asia-Pacifico ex-Japdn
agrego 0.7% durante la noche, que gran parte de la region todavia esta
de vacaciones. En Europa, el indice Stoxx 600 habia aumentado un
1,4%, con ganancias a pesar de una breve volatilidad a raiz de la decisiéon
judicial alemana. Los futuros del S&P 500 apuntaban a ganancias en la
apertura y el rendimiento del Tesoro a 10 afios fue del 0.675%.
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USD/MXN

USD/MXN Niveles

Actual 23.9390

Nivel Alto operado o/n 24.1235

Nivel Bajo operado o/n 23.8572
Puntos Swap o/n 0.003600 @ 0.005500
Soporte 23.6000 23.3500
Resistencia 24.2000 24.4500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 25.9674
EUR/USD 1.0878



Calendario de Indicadores Econdmicos

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 04
09:00 MX Remesas Mar. 20 Mdd  2694.20 2694.20 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Abr. 20 Puntos 35.00 47.90 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Abr. 20 Puntos 39.00 45.00 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Abr. 20 Puntos 39.50 39.50 n.d.
09:00 EEUU Ordenes a Fabricas Mar. 20 m/m% -10.30 0.00 -9.20
09:00 Ordenes de Bienes Durables (F) Mar. 20 m/m% -14.40 -14.40 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 0.12 0.12 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 0.15 0.15 n.d.
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Abr. 20 Puntos 34.50 34.40 34.40
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Abr. 20 Puntos 33.40 33.60 33.60
Mar. 05
09:00 MX Reservas Internacionales 30 Abr. 20 Mmdd 186.13 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 30a % 8.70 n.d.
- Encuesta de Expectativas del Sector Privado-Citibanamex
07:30 EEUU Balanza Comercial Mar. 20 Mmdd -44.40 -39.90 -41.00
08:45 indice PMI Servicios (F) Abr. 20 Puntos 27.00 n.d.
09:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
13:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
13:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
Mier. 06
06:00 MX Ventas de Vehiculos- AMIA Abr. 20 Mda 87.52 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Abr. 20 ala% 1.10 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 01 May. 20 s/s% -3.30 n.d.
07:15 Creacion de Empleo Privado ADP Abr. 20 Miles -27.00 -20500.00
09:30 Inventarios de Petréleo 01 May. 20 Mdb 8.99 n.d.
12:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
- ME Balanza Comercial- China Abr. 20 Mmdd 19.90 15.80
Jue. 07
06:00 MX Inflacién General Abr. 20 ala% 3.25 n.d.
06:00 Inflacién General Abr. 20 m/m% -0.05 n.d.
06:00 Inflacién Subyacente Abr. 20 m/m% 0.29 n.d.
- Creacion de empleo formal- IMSS Abr. 20 Miles -130.60 n.d.
07:30 EEUU Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 02 May. 20 Miles 3839.00 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 0.10 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 0.10 n.d.
15:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto) imss
01:00 MD Produccion Industrial- Alemania Mar. 20 ala% -1.20 -8.00
06:00 Anuncio de Politica Monetaria Banco de Inglaterra May. 20 * % 0.10 0.10
06:30 Gobernador BoE- M. Carney
Vie. 08
06:00 MX Inversion fija bruta Feb. 20 ala% -8.80 n.d.
06:00 Produccion de Vehiculos- AMIA Abr. 20 Mda 261.81 n.d.
06:00 Consumo privado Feb. 20 ala% 0.20 n.d.
- Salarios Nominales Abr. 20 ala% 5.00 n.d.
07:30 EEUU Néminas no Agricolas Abr. 20 * Miles -701.00 -210000.00
07:30 Tasa de Desempleo Abr. 20 * % 4.40 16.00
07:30 Salarios Nominales Abr. 20 ala% 3.10 3.40
09:00 Inventarios Mayoristas (F) Mar. 20 m/m% -1.00 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
/’\ /Q\ Q\ @ // ///
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragoén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A,,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
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676 27
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