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Reapertura econdmica. La expectativa de que se reactive la E i Rel eSp BV
actividad en algunos paises, siguiendo los comentarios de D. AN W ENES (ElE o)
Trump y ante la reunidon que sostendra A. Merkel con lideres Hora Evento Relevancia
regionales para discutir la reapertura en Alemania, podria limitar
la aversion al riesgo en mercados financieros, que se deriva de
datos negativos de empleo en EEUU, y cifras de consumo y 12:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (EEUU)
recorte en expectativas del PIB 2020 (-7.7%, Comision Europea)
en Europa. El indice ddélar avanza 0.3%, mientras que el yen
japonés se aprecia 0.4% contra la divisa americana,; el petréleo
cae 6,9% (WTI), previo al dato de inventarios en EEUU.

09:30 Inventarios de Petréleo (EEUU)
- Balanza Comercial- China

Notas de Interés:
Pérdida de empleos récord en abril. La nomina privada en ¢ Econorumbo: Calendario Mayo 2020. Ver Nota

EEUU (encuesta levantada en primera quincena) registro una Eco BX+: PIB1T20 MX: Inicio del declive Ver Nota
caida de 20.2 millones de puestos (20.6 millones esperado),

destacando la debilidad en el sector servicios. Pese al dato y las
declaraciones del Vicepresidente de la Fed, que indico que la
economia se recuperara a partir del 3T y que el Instituto seguira
siendo agresivo en el uso de estimulos monetarios, el
rendimiento del treasury a 10 afios sube 5.2 pb.

e Eco BX+: Fed refuerza mensaje: apoyo a economia. Ver Nota

Minutas Banxico. Los miembros consideran que el balance de
riesgos para la inflacién es mas incierto y que enfrenta riesgos
mixtos; la mayoria sefiala que se debe de actuar con prudencia.
El USDMXN sube 16 cts. y se cotiza en $24.15.

Bu rsatll Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Optimismo por reapertura de la economia. Los futuros de los mercados accionarios se encuentran en terreno positivo ante el
renovado optimismo por la apertura de la economia. El presidente Donald Trump sefialé que es necesario activar la economia para
evitar una crisis mayor. Reconocié que el bloqueo actual esta evitando la propagacion del virus. Cabe mencionar que EEUU es el pais
con més casos de coronavirus al alcanzar 1,204,475 casos, y 71,078 fallecimientos. En Europa, los mercados operan de forma
negativa, luego de que la Comision Europea sefiald que la regién tendrd una contraccion de 7.7% a/a en 2020, siendo ltalia el mas
afectado con un -9.5%a/a, sefialando que prepararan un plan para financiar la recuperacion econémica. Por otra parte, EEUU pidi6 a
la Union Europea inicie una investigacion contra China, e insiste en que el pais asiatico sea mas transparente sobre el manejo del
virus. La temporada de reportes continua a la fecha donde el 65% de las empresas del S&P han dado a conocer sus cifras. Hoy
reportan 40 emisoras, destacando Paypal, CVS'y el reporte recién publicado de General Motors.

Positivo

e  GM: Reporto utilidades por arriba de lo esperado por el consenso con USD$0.62 por accion, contra los USD$0.30 esperados,
asimismo las ventas estuvieron por arriba de lo esperado.

e CVS: Sus resultados superaron expectativas, gracias a que las ventas mismas tientas de la cadena farmacéutica
incrementaron 9% a/a, derivadas de las compras generadas por la pandemia.

Negativo

e DISNEY: Tuvo utilidades de USD$0.60 por accion, por debajo de los USD$0.89 estimados. La compaiiia informa que el
coronavirus ha tenido un impacto de USD$1,400 millones en sus resultados. Se elimino el primer pago del dividendo de este
afio.

e GAP: Para el mes de abril el nimero total de pasajeros disminuy6 91.5% a/a, en tréfico nacional la caida fue de 88.0% a/a
y en internacional de 95% a/a.

e AIRBNB: La compafiia esta planeando hacer un recorte de personal por hasta 1,900 empleados, 0 que representa
aproximadamente el 25% de su fuerza laboral.

e TLEVISA: La empresa Live Nation Entertainment informé a la compafiia que no se encuentras obligados a cerrar la compra
de la posicién accionaria en OCESA Entretenimiento, acuerdo que fue anunciado el 24 de Julio del 2019.

e MATTEL: Report6 una pérdida de USD$0.56 centavos por accion, las ventas también estuvieron por debajo de lo esperado,
asi mismo retiro su Guia de Resultados 2020.



https://estrategia.vepormas.com/2020/04/30/econorumbo-calendario-mayo-2020/
https://estrategia.vepormas.com/2020/04/30/eco-bx-pib1t20-mx-inicio-del-declive/
https://estrategia.vepormas.com/2020/04/29/eco-bx-fed-refuerza-mensaje-apoyo-economia/
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Cambios

"Habra mas muerte" fue la sombria evaluacion del presidente Donald USD/MXN
Trump mientras presionaba por abrir la economia de EU lo antes posible. _

Gilberto Romero G. gromerog@vepormas.com | Pablo German B. pgerman@vepormas.com

Agrego que, si los casos se recuperaran, seria como un "incendio” que USD/MXN Niveles
podria extinguirse "rapidamente”. Si bien no dio una linea de tiempo

exacta, dijo que esta pasando a la "fase dos", un paso que incluira la Actual 24.1840
disolucion de la fuerza de tareas del coronavirus de la Casa Blanca. Los i

expertos dicen que las consecuencias para la salud publica de la Nivel Alto operado o/n 24.1755
reapertura de la economia demoraran algunas semanas en confirmarse, Nivel Bajo operado o/n 238932

y el blogueo actual esta demostrando ser efectivo para reducir la

propagacion del virus. Puntos Swap o/n 0.003600 ' 0.005500
Si bien Trump busca minimizar el dafio a la economia de EU, las

proyecciones en Europa publicadas por la Comisiéon Europea sugieren Soporte 24.0000 23.6500
gue la region de la zona del euro tiene una contraccion récord de 7.7% Resistencia 24.3000 24.6000
este afio. Advirtié que las diferentes tasas de crecimiento entre los paises ' '

del area de moneda comun podrian poner en riesgo el futuro del euro. El

fallo de la corte alemana de ayer también esta aumentando la Otros Activos
incertidumbre sobre si la respuesta del BCE puede seguir siendo tan

efectiva como lo ha sido hasta la fecha. Instrumento Nivel
La carga fiscal de la pandemia en los Estados Unidos quedara claraesta EUR/MXN 26.1197
mafiana cuando el Departamento del Tesoro anuncie sus necesidades

de reembolso trimestral. Se espera que aumente las subastas de EUR/USD 1.0878

instrumentos a 3, 10 y 30 afios y anuncie el primer bono a 20 afios desde
1986. Los analistas ven que el déficit de este afio superara los $ 4
billones, con emisiones masivas de bonos cada trimestre en 2021.

El impulso del presidente Trump para reabrir la economia de los EU junto
con el despliegue de las medidas de cierre en todo el mundo estan
ayudando a los mercados a mantenerse optimistas. Durante la noche, el
indice MSCI Asia-Pacifico ex-Japon agregd 0.5%. En Europa, el indice
Stoxx 600 habia ganado un 0,3%, con inversionistas que favorecian las
acciones defensivas. Los futuros del S&P 500 apuntaban a una apertura
mas alta y el rendimiento del Tesoro a 10 afios fue de 0.676%. Las
monedas tienen una correccion sobre las ganancias de ayer en el intradia
donde el MXN operé hasta 23.80 para iniciar hoy en 24.15.



Calendario de Indicadores Econdmicos

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 04
09:00 MX Remesas Mar. 20 Mdd  2694.20 2694.20 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Abr. 20 Puntos 35.00 47.90 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Abr. 20 Puntos 39.00 45.00 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Abr. 20 Puntos 39.50 39.50 n.d.
09:00 EEUU Ordenes a Fabricas Mar. 20 m/m% -10.30 0.00 -9.20
09:00 Ordenes de Bienes Durables (F) Mar. 20 m/m% -14.40 -14.40 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 3m % 0.12 0.12 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 6m % 0.15 0.15 n.d.
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Abr. 20 Puntos 34.50 34.40 34.40
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Abr. 20 Puntos 33.40 33.60 33.60
Mar. 05
09:00 MX Reservas Internacionales 30 Abr. 20 Mmdd 186.13 186.13 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 30a % 8.70 8.70 n.d.
- Encuesta de Expectativas del Sector Privado-Citibanamex
07:30 EEUU Balanza Comercial Mar. 20 Mmdd -44.40 -39.90 -41.00
08:45 indice PMI Servicios (F) Abr. 20 Puntos 26.70 27.00 n.d.
09:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
13:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
13:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
Mier. 06
06:00 MX Ventas de Vehiculos- AMIA Abr. 20 Mda 34.90 87.52 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 01 May. 20 sIs% 0.10 -3.30 n.d.
07:15 Creacion de Empleo Privado ADP Abr. 20 Miles -20.24 -149.00 -20.50
09:30 Inventarios de Petréleo 01 May. 20 Mdb 8.99 n.d.
12:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
- ME Balanza Comercial- China Abr. 20 Mmdd 19.90 15.80
Jue. 07
06:00 MX Inflacion General Abr. 20 ala% 3.25 n.d.
06:00 Inflacién General Abr. 20 m/m% -0.05 n.d.
06:00 Inflacién Subyacente Abr. 20 m/m% 0.29 n.d.
- Creacion de empleo formal- IMSS Abr. 20 Miles -130.60 n.d.
07:30 EEUU Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 02 May. 20 Miles 3839.00 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 4s % 0.10 n.d.
10:30 Subasta Tasa Nominal 8s % 0.10 n.d.
15:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto) imss
01:00 MD Produccion Industrial- Alemania Mar. 20 ala% -1.20 -8.00
06:00 Anuncio de Politica Monetaria Banco de Inglaterra May. 20 * % 0.10 0.10
06:30 Gobernador BoE- M. Carney
Vie. 08
06:00 MX Inversion fija bruta Feb. 20 ala% -8.80 n.d.
06:00 Produccién de Vehiculos- AMIA Abr. 20 Mda 261.81 n.d.
06:00 Consumo privado Feb. 20 ala% 0.20 n.d.
- Salarios Nominales Abr. 20 ala% 5.00 n.d.
07:30 EEUU Néminas no Agricolas Abr. 20 * Miles -701.00 -210000.00
07:30 Tasa de Desempleo Abr. 20 * % 4.40 16.00
07:30 Salarios Nominales Abr. 20 ala% 3.10 3.40
09:00 Inventarios Mayoristas (F) Mar. 20 m/m% -1.00 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragoén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A,,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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