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Preqcupar? casos COVID-19. gontagios en Corea del Su_r, Eventos Relevantes Para Hoy:
Rusia y China, junto con extension del estado de emergencia .
en Japon, inducen un entorno de aversion al riesgo, peseala ~ Hora Evento Relevancia
desaceleracm')n de casos en _EEUU y Eqropa, oy el - Presidente Fed Atlanta R. Bostic (EEUU)

levantamiento de algunas restricciones en el Reino Unido. El

oro (+0.3%), el indice délar (+0.4%) y los bonos del tesoro

americano (rendimiento 10 afios -0.3 pb.) avanzan.

Petréleo extiende avance. El precio del hidrocarburo subia Notas de Interés:

esta mafiana tras conocerse recortes adicionales en la e Eco BX+: Consumo febrero: crecimiento engafioso Ver Nota
produccion de A. Saudita, por un millén de barriles diarios; e Eco BX+: Inflacion MX Abril. A la baja Ver Nota

produciria 7.5 millones de barriles diarios (mbd) a partir de  Econorumbo: Calendario Mayo 2020. Ver Nota

junio 7.5 (8.5 mbhd acuerdo OPEP+); sin embargo, dicho

avance se borr6 ante el contexto de menor apetito por riesgo

(WTI 0.0%, Brent -0.5%). En linea con lo anterior y, al igual

gue otras divisas emergentes, el peso se deprecia 1.0%

contra el délar, por lo que el USDMXN se cotiza en $23.89.

Siguiente semana. Atencion sobre posible levantamiento de
restricciones sanitarias en EEUU y Europa; cifras de actividad
industrial para abril en Europa, EEUU y CHI, y de inflacion en
EEUU (mafana); comentarios de miembros de la Fed (J.
Powell, miércoles); en México, el anuncio de Banxico (jueves)
y datos de industria de marzo.
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Presidn por nuevos casos de Covid-19. Los futuros de los mercados financieros en EEUU operan en terreno negativo, afectados
por reportes de una segunda ola de infecciones de Covid-19 en Corea del Sur y Alemania, con el numero de casos a nivel
global alcanz6 los 4 millones. Singapur y Japén y China también confirmaron nuevos casos. Los inversionistas ponen en duda que
los planes de reapertura de las economias se puedan retrasar. Las acciones que mas retroceden son aerolineas, tiendas minoristas
y lineas de cruceros, mismas que han sido las que méas han repuntado ante la recuperacion de los mercados. Cabe recordar que el
S&P ha subido 30% desde el 23 de marzo, cuando toco el menor nivel. Por su parte, en Europa el primer ministro Boris Johnson
establecid un plan para la reactivacion de la economia, pero sefiald que no es el momento de levantar restricciones importantes. En
EEUU el sector industrial esta regresando lentamente. Por otra parte, los bancos centrales consideran méas estimulos para impulsar
la economia, China ha sefialado que usara més politicas y se esperan anuncios del BCE. La temporada de reportes en EEUU continua,
hoy reportan 10 emisoras, donde ya reporté Under Armour y Marriot. La atencién esta semana estara en las reuniones comerciales
entre Chinay EEUU.
Positivo
e PFIZER: Esta en platicas con otras empresas sobre contratos de outsourcing para producir medicamentos, lo que permitiria
a la empresa enfocarse en el desarrollo de su vacuna experimental.
Neutral
e CARDINAL HEALTH: Reporté ganancias de USD$1.62 por accion, superando el estimado de analistas; sin embargo, a
pesar del aumento en volumen espera un resultado negativo en el trimestre actual.

e UNITED AIRLINES: Canceld la oferta de deuda por USD$2.25 billones. La empresa habia planeado utilizar los recursos

para prepago de deuda. No se tiene la razén para la cancelacion de la oferta.
Negativo

¢ MARRIOT: Reportd menores utilidades alas esperadas con USD$0.26 por accion, en comparacion a los USD$0.80 centavos
esperados; en China el negocio va mejorando, pero a niveles muy bajos.

e UNDER ARMOUR: Registré una pérdida trimestral de USD$0.34, cifra por debajo de lo esperado. También los ingresos
guedaron debajo de expectativas, con una caida de 23% a/a ante el cierre de tiendas.



https://estrategia.vepormas.com/2020/05/08/eco-bx-consumo-privado-crecimiento-enganoso/
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https://estrategia.vepormas.com/2020/04/30/econorumbo-calendario-mayo-2020/
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La Casa Blanca esta combatiendo un brote de coronavirus después de

gue la secretaria de prensa del vicepresidente Mike Pence, Katie Miller, USD/MXN

dio ppsitivo por la en_fgrmed_qd. Un, portavoz dijo que Pence volveria a  USD/MXN Niveles
trabajar hoy. La administracion esta avanzando con planes para reabrir

la economia, citando a Corea del Sur y Austria como modelos para volver  Actual 23.9460
al trabajo. En el Reino Unido, el primer ministro Boris Johnson establecio ;

un plan para aliviar el bloqueo, al tiempo que enfatiz6 que ain no ha Nivel Alto operado o/n 23.9591

llegado el momento de levantar las principales restricciones. Hubo mas Nivel Baio operado o/n 235574
malas noticias para las aerolineas cuando anuncié que el pais planeaba JO op )

poner en cuarentena a los viajeros que llegaran al Reino Unido. Puntos Swap o/n 0.003700 ' 0.005300
El Banco Popular de China dijo que usara politicas "mas poderosas" para
contrarrestar las consecuencias econémicas del brote de coronavirus. Soporte 23.7500 23.5000
Estan aumentando las preocupaciones de que la lenta demanda interna Resistencia 24.0000 24.3500

y el colapso de la economia mundial retrasaran la recuperacion potencial. ' '

Los comentarios del presidente del Banco de la Reserva Federal de

Minneapolis, Neel Kashkari, predijo que lo peor aln esta por venir para Otros Activos

la economia de EU. Los economistas también esperan més estimulos -

del Banco Central Europeo, a pesar del fallo de la corte constitucional de | Instrumento Nivel

Alemania de la semana pasada. EUR/MXN 25 8900

Hubo mejores noticias sobre la propagacion del virus en Europa, con

Espafia registrando el nimero mas bajo de muertes en casi dos meses, EUR/USD 1.0878
mientras que Alemania vio el menor numero de casos nuevos en casi

una semana. Sigue habiendo preocupaciones sobre los riesgos de una

segunda ola, con Corea del Sur enfrentando un aumento repentino en

los casos con el aumento vinculado a los clubes nocturnos en Seul. En

EU, la fabricacién esta regresando lentamente, incluso el ritmo no es lo

suficientemente rapido para el CEO de Tesla Inc., Elon Musk.

La incertidumbre sobre el momento oportuno de las medidas para abrir
la economia y sobre si moverse demasiado temprano podria conducir a
una segunda ronda de bloqueos esta frenando el avance de los
mercados. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacifico agreg6 0.7%.
En Europa, el indice Stoxx 600 fue 0.4% mas bajo. Los futuros del S&P
500 revirtieron las ganancias de la sesién temprana para sefialar una
caida en la apertura y el rendimiento del Tesoro a 10 afios fue del
0,696%.



Calendario de Indicadores Econdmicos

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 11
- MX No se esperan indicadores
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.11 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.13 n.d.
12:00 Subasta tasa real 3a % 0.35 n.d.
20:30 ME Inflacion al consumidor - China Abr. 20 ala% 4.30 3.70
20:30 Inflacion al productor- China Abr. 20 ala% -1.50 -2.50
Mar. 12
06:00 MX Produccién industrial Mar. 20 ala% -1.90 n.d.
06:00 Produccion manufacturera Mar. 20 ala% -1.00 n.d.
09:00 Reservas internacionales 08 May. 20 Mmdd 186.66 n.d.
11:30 Subasta tasa real 5a % 6.10 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 3.50 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Abr. 20 ala% 1.10 n.d.
07:30 EEUU Inflacién general Abr. 20 * m/m% -0.40 -0.70
07:30 Inflacién general Abr.20 % ala% 1.50 0.40
07:30 Inflacién subyacente Abr. 20 * m/m% -0.10 -0.20
08:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
09:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto) imss
09:00 Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con voto)
12:00 Subasta tasa real 10a % 0.78 n.d.
16:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
18:50 MD Balanza comercial- Japén Mar. 20 Mmdy 168.60 1366.60
Mier. 13
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 08 May. 20 sIs% 0.10 n.d.
07:30 indice de precios al productor Abr. 20 m/m% -0.20 -0.40
09:30 Inventarios de petréleo 08 May. 20 Mdb 459 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 30a % 1.33 n.d.
01:00 MD PIB- Reino Unido (P) 1T20 ala% 1.10 -2.20
04:00 Produccién industrial- Eurozona Mar. 20 ala% -1.90 -11.20
Jue. 14
13:00 MX Anuncio de Politica Monetaria de Banxico 14 May. 20 * % 6.00 5.50
07:30 EEUU Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 09 May. 20 Miles 3169.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.10 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.11 n.d.
01:00 MD Inflacion al consumidor- Alemania (F) Abr. 20 ala% 0.80 0.80
21:00 ME Produccion industrial - China Abr. 20 ala% -1.10 1.50
21:00 Ventas minoristas - China Abr. 20 ala% -15.80 -6.00
Vier. 15
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Ventas minoristas Abr. 20 * m/m% -8.70 -11.00
07:30 indice de manufactura Empire Abr. 20 m/m% -78.20 -65.00
08:00 Produccién industrial Mar. 20 m/m% -5.40 -11.40
09:00 indice de Confianza Consumidor U. Michigan (P) Mar. 20 Puntos 71.80 67.50
01:00 MD PIB- Alemania (P) 1T20 ala% 0.30 -1.90
01:45 Inflacién al Consumidor- Francia (F) Abr. 20 ala% 0.40 0.40
04:00 PIB- Eurozona (P) 1T20 ala% -3.30 -3.30
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
’ 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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