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PIB 1T20 EEUU se ajusta a la baja. En su segunda lectura se
reviso ligeramente a -5.0% t/t anualizado, desde -4.8% anterior, Eventos Relevantes Para Hoy:
pese a que el consumo privado se ajusto6 a -6.8% desde -7.6% Hora Evento Relevancia
previo, por su parte, el indice de precios también se ajusto a . .

1.3% (1.4% ant.). Tras conocerse el dato, el doélar extendié su 09:00 Minutas Banxico (MX)

retroceso frente a sus principales pares de la canasta de divisas  10:00 Inventarios de Petréleo (EEUU)

al depreciarse 0.2%.

10:00 Presidente Fed NY - J. Williams (EEUU)
Desempleo EEUU podria moderarse. Las solicitudes

semanales del seguro de desempleo en EEUU continuaron
desacelerandose; hasta la semana pasada, se registraron 2.1 =~ Notas de Interés:
millones de solicitudes, en linea con las expectativas, pero por | e Eco BX+: Reporte Banxico. Caera PIB Ver Nota

debajo de las 2.4 millones previas. « Eco BX+: Igae marzo. Lo peor esta por venir. Ver Nota

Fed confirma caida. El Beige Book del Instituto, revel6 una = ® Eco BX+: Consumo defensivo por pandemia Ver Nota
caida generalizada de la economia y la pérdida de empleos, en
los diferentes distritos, durante la cuarentena, asi como un
pesimismo en las expectativas de reapertura ante el temor de
contagio. El del Presidente de la Fed de St. Louis, J. Bullard,
considerd que los beneficios del seguro de desempleo eran
adecuados durante la cuarentena, no asi durante la
recuperacion, consideré que se debe incentivar el regreso al
trabajo. El rendimiento del treasury a 10 afios se ubica en 0.69%.

Banxico anticipa caida. Por la incertidumbre asociada a la
pandemia del covid-19, el Banco Central no present6é un Unico
prondéstico de crecimiento para México en 2020 en su reporte
trimestral, en su lugar presentd tres escenarios segun la
evolucion de la pandemia, aunque en todos anticipa una
contraccion, reconociendo que el panorama para la actividad
econdmica es incierto. Para la inflacion, el Instituto prevé mayor
presion al cierre del afio, aunque reafirmé que el panorama es
incierto. El USDMXN inicia la sesién en $22.27.
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Reapertura econdmica sin contratiempos. Los futuros de los mercados financieros mantienen una tendencia positiva por la reapertura
gue se ha venido realizando de la economia y que impulsa a las emisoras que se encontraban muy castigadas por ese motivo. Asi
como la aprobacion del paquete de estimulos en Europa de € 750,000 en Europa, lo que representa el 6.5% del PIB, Espaia e Italia
serén los més beneficiados. Los inversionistas asimilan el dato de e solicitudes de desempleo se ubic6 en 2.123 millones vs 2,100
esperado y mostrando una tendencia a la baja, o que genera optimismo. Por su parte el dato revisado de PIB EEUU al 1T20 se ubico
en -5.0% a/a desde el- 4.8% a/a anterior. Por otro lado el parlamento de China aprobé la propuesta de imponer una nueva ley de
seguridad nacional para Hong Kong, lo que podria generar un aumento en las tensiones entre EEUU y China. Las acciones de Twitter,
Facebook y Google retroceden ante el plan de D. Trump de firmar una orden ejecutiva que dejaré las principales plataformas de redes
sociales abiertas a demandas al reducir las protecciones de responsabilidad que tienen. En la parte econdmica se publicara el dato de
casas pendientes y los reportes financieros de Costco y Nordstrom, y los discursos de miembros de la FED. En México se publican las
minutas de la reunién de politica monetaria de Banxico.
Positivo
e AMAZON: Anunci6 que ofrecera empleos permanentes aproximadamente al 70% de los empleados contratados para hacer
frente a la creciente demanda durante la crisis.
e DOLLAR TREE: Registr¢ utilidades trimestrales de US$ 1.04 por accion, cifra superior a los 85 centavos esperados por el
consenso. Las ventas también crecieron mas de los esperado, gracias a un aumento de 7% en VMT.
Neutral
e AMERICAN AIRLINES: La compaiiia planea reducir su personal administrativo en un 30%, ofreciendo como primera parte de
la estrategia opciones voluntarias y reducciones.
Negativo
e ABERCROMBIE: Report6 pérdidas de USD$3,29 por accion, cifra mayor a lo esperado, los ingresos también estuvieron por
debajo de lo estimado derivado del cierre de tiendas por la pandemia.
e TWITTER/FACEBOOK: El gobierno estadounidense estaria revisando una ley que permite a empresas de redes sociales no
responsabilizarse del contenido que publican sus usuarios
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Los legisladores chinos aprobaron una propuesta para ampliar la nueva
legislacién de seguridad nacional en Hong Kong. La medida, que no
pasa por el Consejo Legislativo de la ciudad, se produce a pesar de la
amenaza de represalias del presidente Donald Trump. Las autoridades
en Washington dijeron ayer que ya no podian certificar la autonomia
politica de Hong Kong con respecto a China, una medida que podria
tener consecuencias de gran alcance para su acuerdo comercial con EU
como sanciones contra funcionarios chinos por abusos contra los
derechos humanos contra las minorias musulmanas.

El presidente Trump planea firmar una orden ejecutiva que dejara a las
principales plataformas de redes sociales abiertas a demandas al reducir
las protecciones de responsabilidad que disfrutan. Trump se enfurecio
contra Twitter Inc., cuando la compafiia dio un paso sin precedentes en
la verificacion de enlaces de datos en un par de sus tweets. Los futuros
del indice Nasdaq cayeron de la noche a la mafiana, pero muchos
operadores ven la orden de Trump como una amenaza vacia.

Los datos iniciales de solicitudes de desempleo de hoy, muestran que
2.1 millones de personas solicitaron el subsidio la semana pasada, con
un nimero de solicitudes continuas de hasta 21.1 millones, 4 millones
menos de lo esperado. Estados Unidos superd el sombrio hito de
100,000 muertes por el coronavirus a medida que los estados avanzan
con sus planes de reapertura. Anthony Fauci, el principal experto en
enfermedades infecciosas del gobierno de EU, dijo que hay una "buena
probabilidad" de que una vacuna se pueda implementar en noviembre o
diciembre.

Los inversionistas siguen inclinados hacia el optimismo sobre las
reaperturas, con los planes de estimulo en Europa y Japon superando
las tensiones entre China y EU. Durante la noche, el indice MSCI Asia-
Pacifico agreg6 0.8% mientras que el indice Topix de Japén cerrd 1.8%
més alto. En Europa, el indice Stoxx 600 habia subido un 0,7%, con
bancos entre los pocos rezagados. Los futuros del S&P 500 apuntaban
a pocos cambios en la apertura, el rendimiento del Tesoro a 10 afios
estaba en 0.677% y el petrdleo caydé a USD $32.73. Las monedas
emergentes se mantienen con pocos cambios respecto del cierre previo
con el MXN en 22.29 y buscando nuevamente el 22.00.
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Calendario de Indicadores Econdmicos

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 25
06:00 MX Balanza Comercial Abr. 20 Mdd -3087.40 3,398.00 2,040.00
09:00 Cuenta Corriente 1720 Mdd -982.00 3198.00 -1,216.00
- EEUU Feriado por Memorial Day
00:00 MD PIB- Alemania (F) 1T20 ala% -1.90 -1.90 -1.90
Mar. 26
06:00 MX IGAE Mar. 20 ala% -2.27 -0.62 -3.45
06:00 PIB (F) 1T20 * ala% -1.40 -1.60 -1.60
09:00 Reservas Internacionales 22 May. 20 Mmdd 187.10 186.92 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 5.18 5.35 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 2.19 3.30 n.d.
09:00 EEUU indice de Confianza del Consumidor- Conference Board May. 20 Puntos 86.60 86.90 87.00
09:00 Ventas de Casas Nuevas Abr. 20 m/m% 0.60 -13.70 -23.40
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.13 0.13 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.15 0.15 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 2a % 0.23 0.23 n.d.
12:00 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con voto)
Mier. 27
12:00 MX Reporte Trimestral Inflacién Banxico 1T20
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 22 May. 20 s/s% 2.70 -2.60 n.d.
09:00 indice de Actividad Manufacturera Richmond May. 20 Puntos -53.00 -40.00
11:30 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
12:00 Subasta tasa nominal 5a % 0.39 n.d.
13:00 Beige Book- Fed
Jue. 28
09:00 MX Minutas Banxico May. 20
07:30 EEUU PIB (S) 1T20 * % -4.80 -4.80
07:30 Consumo Personal (S) 1T20 t/t% -7.60 -7.40
07:30 Deflactor del PIB (S) 1T20 % 1.30 1.30
07:30 Ordenes de Bienes Durables (P) Abr. 20 m/m% -14.70 -18.00
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 23 May. 20 Miles 2438.00 n.d.
08:00 Ventas de Casas Pendientes Abr. 20 m/m% -20.80 -15.00
10:00 Inventarios de Petréleo 22 May. 20 Mdb -4.98 n.d.
10:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.09 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.11 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 7a % 0.53 n.d.
04:00 MD Confianza del Consumidor- Eurozona (F) May. 20 % 18.80 n.d.
07:00 Inflacién al Consumidor- Alemania (P) May. 20 ala% 0.90 0.70
18:50 Produccion Industrial - Japén (P) Abr. 20 ala% -5.20 -9.40
Vier. 29
- MX Balance Publico (YTD) Abr. 20 Mmdd 26.90 n.d.
07:30 EEUU Balanza Comercial Abr. 20 Mmdd -64.40 -64.20
07:30 Inventarios Mayoristas (P) Mar. 20 m/m% -0.80 -0.40
07:30 Ingreso Personal Mar. 20 m/m% -2.00 -7.00
07:30 Consumo Personal Mar. 20 m/m% -7.50 -12.60
09:00 indice de Confianza Consumidor U. Michigan (F) May. 20 Puntos 73.70 73.70
10:00 Presidente Fed - J. Powell *
01:45 MD Inflacién al Consumidor- Francia (P) May. 20 ala% 0.30 n.d.
01:45 PIB - Francia (F) 1T20 ala% -5.40 n.d.
04:00 Inflacién al Consumidor-Eurozona (P) May. 20 ala% 0.40 0.40
Sab. 30
20:00 ME PMI Manufacturero- China May. 20 Puntos 50.80 50.80
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
‘ 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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