
Conferencia D. Trump Las declaraciones que realice hoy el 

Presidente de EEUU sobre la relación con China, ante las 

diferencias entre ambos países por la situación en Hong Kong, 

puede ser un catalizador significativo durante la sesión; además, 

el mercado estará atento a la aparición del Presidente de la Fed, 

en busca de señales sobre el rumbo de la política monetaria. A 

la espera de ello y tras conocerse datos ligeramente peor a lo 

esperado de consumo en EEUU (Ingreso +10.5% m/m vs -6.5% 

esp.; Gasto -13.6% vs -12.6% esp.), algunos activos de riesgo 

registran mayor demanda: rendimientos bonos a 10 años EEUU 

-3 pb. y ALE -2 pb.; oro +0.7%. 
 

Minutas Banxico (ayer). Los miembros aseguran que el 

panorama para el crecimiento económico es negativo; en cuanto 

al balance de riesgos para la inflación, se señala que es 

altamente incierto, pero no hay un consenso claro; sobre futuras 

acciones de política monetaria, también persiste divergencia, 

algunos piden un relajamiento agresivo, mientras que los demás 

sugieren prudencia, considerando la incertidumbre, la 

estabilidad macroeconómica, entre otros. Esta mañana el 

USDMXN se posiciona en $22.09 (-12 cts). 
 

A seguir. La próxima semana será relevante la publicación de 

las nóminas no agrícolas para mayo en EEUU (vier); el BCE 

hará su anuncio de política monetaria (jue), y en México se 

conocerá las remesas de abril (lun), y la IFB de marzo (vier). 
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Cautela por China. Los futuros de los mercados estadounidenses presentan movimientos negativos a espera de la conferencia que 

realizará al medio día el presidente Donald Trump, sobre la postura que ha adoptado China sobre Hong Kong y posibles sanciones a 

los funcionarios chinos. Las tensiones políticas y comerciales entre ambas naciones podrían incrementarse luego de que China señaló 

que tomará contramedidas si insisten en interferir en asuntos internos. Por su parte las acciones de Twitter observan presiones por la 

nueva disposición que limita la protección a las redes sociales firmada por el presidente americano, luego de que pusó un aviso de 

violación a las leyes sociales a uno de sus tuits nocturnos.  Los mercados siguen asimilando de manera positiva la reapertura de la 

economía y en el balance semanal se encuentra positivos. Hoy el presidente de la Fed, Jerome Powell, participa en una conferencia en 

la Universidad de Princeton, los inversionistas esperan hable sobre las herramientas con las que cuenta para apoyar la economía. En la 

parte económica se espera el dato de ingresos y gastos personales 

Positivo 

 DELL: Dio a conocer resultados trimestrales mejores a lo esperado, gracias a que recibió un mayor número de pedidos de 
equipo por parte de compañías que implementaron home office. 

 GENERAL MOTORS: Incrementará su producción en Norteamérica a partir de la próxima semana, implementando cambio en 
sus plantas de vehículos y camionetas pick up. 

 WILLIAMS SONOMA: Reportó utilidades de 74 centavos por acción, así como ingresos por arriba de lo estimado, esto fue 
gracias a un incremento de las compras en línea 

Negativo 

 COSTCO: Reportó utilidades de USD$1.89 por acción, cifra por debajo del consenso de analistas, la compañía registro caídas 
en las ventas comparables en abril derivado de la pandemia. 

 NORDSTROM: Reportó pérdidas de USD$3.33 por acción contra un USD$1.07 estimado por analistas, los ingresos también 
estuvieron por debajo de estimados al tener una caída de casi el 40% en ventas. 
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Eventos Relevantes Para Hoy: 

Hora Evento Relevancia 

- Balance Público (YTD) (MX) 

09:00 
Confianza Consumidor U. Michigan 

(EEEU) 
 

10:00 Presidente Fed - J. Powell (EEUU) 

 
Notas de Interés:
 Econorumbo: Calendario Junio 2020 Ver Nota 

 Eco BX+: Minutas Banxico: Sin sincr. en ritmo de a. Ver Nota 

 Eco BX+: Reporte Banxico. Caerá PIB Ver Nota 

https://estrategia.vepormas.com/2020/05/28/econorumbo-calendario-junio-2020/
https://estrategia.vepormas.com/2020/05/28/eco-bx-minutas-banxico-sin-sincronia-ritmo-ajustes/
https://estrategia.vepormas.com/2020/05/27/eco-bx-reporte-banxico-caera-pib-inflacion-sin-claridad/


El presidente Donald Trump parece listo para firmar una medida 
aprobada por el Congreso que apuntaría a los funcionarios chinos por 
abusar de los derechos humanos de la minoría musulmana del país. En 
un movimiento paralelo, Trump dijo a los periodistas que se está 
preparando para anunciar nuevas políticas sobre China en respuesta a 
la imposición de la legislación de seguridad nacional de Beijing en Hong 
Kong. 
 

Twitter Inc. no retrocede después de que Trump firmó ayer una orden 
ejecutiva dirigida a las empresas de redes sociales. La compañía puso 
un aviso de violación de reglas en uno de los tuits nocturnos del 
presidente citando "violencia glorificada". Trump había comentado sobre 
los disturbios que se extendieron por todo Estados Unidos después de 
la muerte de George Floyd, un hombre negro esposado que suplicó por 
aire cuando un oficial de policía blanco se arrodilló sobre su cuello. Las 
acciones de la empresa fueron ligeramente inferiores en el previo al 
mercado. 
 

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, participa en una 
discusión virtual moderada con el ex vicepresidente de la Fed, Alan 
Blinder, a las 10:00 a.m.. Si bien el mercado ve una menor probabilidad 
de tasas negativas, es probable que se debata la gama de herramientas 
de la Fed. Los últimos datos muestran que sus tenencias de ETF de 
deuda corporativa aumentaron a casi $ 3 mil millones, mientras que el 
balance semanal agregó una partida para las compras de bonos 
municipales. También es probable que se le pida a Powell que comente 
si los responsables políticos se involucrarán en el control de la curva de 
rendimiento, como lo señaló el presidente de la Fed de Nueva York, John 
Williams, a principios de esta semana. 
 

Los inversionistas están terminando la semana con un sentimiento de 
cautela mientras esperan el anuncio de Trump sobre China. Durante la 
noche, el índice MSCI Asia Pacífico cayó un 0.2%, mientras que el índice 
Topix de Japón cerró un 0.9% más bajo. En Europa, el índice Stoxx 600 
bajó un 0,9%, con las existencias de automóviles y viajes entre los de 
peor desempeño. Los futuros del S&P 500 apuntaban a una pequeña 
caída en la apertura, el rendimiento del Tesoro a 10 años estaba en 
0.669% y el petróleo en USD $33.01. Las monedas continúan a la 
espera de mayores movimientos en los mercados con el MXN muy cerca 
del 22.00 manteniendo un comportamiento completamente ligado al 

entorno internacional dejando de lado el local. 
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Cierres Nivel Var % 

Dow Jones 25,457 -0.3% 

S&P 500% 3,019 -0.5% 

Nasdaq 9,411 -0.2% 

Asia* 497 -0.3% 

Emergentes* 37 -0.7% 

 

 

-2.0%

-1.5%

-1.0%

-0.5%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

8:30 10:00 11:30 13:00 14:30

Variación Intradía

IPyC S&P

NASDAQ DOW JONES

Cambios 

USD/MXN 

USD/MXN Niveles 

Actual 22.0950 

Nivel Alto operado o/n 22.2686 

Nivel Bajo operado o/n 22.0158 

Puntos Swap o/n 0.002900 0.003800 

Soporte 21.9000 21.7500 

Resistencia 22.2500 22.5000 

 

Otros Activos 

Instrumento Nivel 

EUR/MXN 24.6099 

EUR/USD 1.0878 
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Calendario de Indicadores Económicos 

 

País Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronóstico

Obs. Consenso*

Vier. 29

- MX Balance Público (YTD) Abr. 20  Mmdd 26.90 n.d.

07:30 EEUU Balanza Comercial Abr. 20  Mmdd -69.70 -65.00 -65.00

07:30 Inventarios Mayoristas (P) Abr. 20  m/m% 0.40 -1.00 -0.70

07:30 Ingreso Personal Abr. 20  m/m% 10.50 -2.20 -5.90

07:30 Consumo Personal Abr. 20  m/m% -13.60 -6.70 -12.90

09:00 Índice de Confianza Consumidor U. Michigan (F) May. 20  Puntos 73.70 74.00

10:00 Presidente Fed - J. Powell 

04:00 MD Inflación al Consumidor-Eurozona (P) May. 20  a/a% 0.10 0.40 0.10

Sáb. 30

20:00 ME PMI Manufacturero- China May. 20  Puntos 50.80 50.80

Dom. 31

20:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China May. 20  Puntos 49.90 49.70

Lun. 01

09:00 MX Remesas Abr. 20  Mdd 4016.10 n.d.

09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico 

09:30 Índice PMI Manufactura May. 20  Puntos 35.00 n.d.

12:00 IMEF Manufacturero May. 20  Puntos 40.50 n.d.

12:00 IMEF No Manufacturero May. 20  Puntos 35.50 n.d.

08:45 EEUU Índice PMI Manufactura (F) May. 20  Puntos 39.80 n.d

09:00 Gasto en Construcción Abr. 20  m/m% 0.90 -6.50

09:00 ISM Manufactura May. 20  Puntos 41.50 43.50

10:30 Subasta tasa nominal 3m  % 0.13 n.d.

10:30 Subasta tasa nominal 6m  % 0.16 n.d.

02:55 MD Índice PMI Manufactura- Alemania (F) May. 20  Puntos 36.80 36.80

03:00 Índice PMI Manufactura- Eurozona (F) May. 20  Puntos 39.50 39.50

Mar. 02

09:00 MX Reservas Internacionales 29 May. 20  Mmdd 187.17 n.d.

11:30 Subasta tasa nominal 20a  % 8.00 n.d.

- EEUU Ventas de Vehículos Totales May. 20  Mda 8.58 10.80

Mié. 03

06:00 MX Ventas de Vehículos- AMIA May. 20  Mda 34.90 n.d.

06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 29 May. 20  s/s% 2.70 n.d.

07:15 Creación de Empleo Privado ADP May. 20  Miles -20236.00 -9500.00

08:45 Índice PMI Servicios (F) May. 20  Puntos 36.90 n.d.

09:00 Órdenes a Fábricas Abr. 20  m/m% -10.30 -15.00

09:00 Órdenes de Bienes Durables (F) Abr. 20  m/m% -17.20 n.d.

09:30 Inventarios de Petróleo 29 May. 20  Mdb 7.93 n.d.

04:00 MD Tasa de Desempleo- Eurozona Abr. 20  % 7.40 8.10

Jue. 04

- MX No se esperan indicadores

07:30 EEUU Balanza Comercial Abr. 20  Mmdd -44.40 -41.50

07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 30 May. 20  Miles 2123.00 n.d.

10:30 Subasta tasa nominal 4s  % 0.13 n.d.

10:30 Subasta tasa nominal 8s  % 0.14 n.d.

06:45 MD Anuncio de Política Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 04 May. 20  % 0.00 0.00

06:45 Anuncio de Política Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 04 May. 20  % -0.50 -0.50

06:45 Anuncio de Política Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 04 May. 20  % 0.25 0.25

Vier. 05

06:00 MX Inversión fija bruta Mar. 20  a/a% -8.60 n.d.

06:00 Producción de Vehículos- AMIA May. 20  Mda 3.40 n.d.

06:00 Consumo privado Mar. 20  a/a% 0.50 n.d.

- Encuesta de Expectativas del Sector Privado-Citibanamex 

07:30 EEUU Nóminas no Agrícolas  Miles -20000.00 -7000.00

07:30 Tasa de Desempleo  % 14.70 19.50

07:30 Salarios Nominales  a/a% 7.90 8.10

Sáb. 06

- ME Balanza Comercial- China May. 20  Mmdd 45.33 n.d.

*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers

P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados  Alto

R: Revisión del dato preliminar ME: Mercados Emergentes  Medio

F: Final  Bajo

Junio



     

   
  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
CLASIFICACIÓN 

Futuros/ +1.0% 
Futuros/ +0.5 a 

1.0% 
Futuros/ Entre 0.0% 

y 0.5% 
Futuros/ Entre  
-0.1% a -1.0% 

Futuros/ mayor a  
-1.0% 

   
  

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta 



     

   
  
 

REVELACIÓN DE INFORMACIÓN DE REPORTES DE ANÁLISIS DE 

CASA DE BOLSA VE POR MÁS, S.A. DE C.V., GRUPO 

FINANCIERO VE POR MÁS, destinado a los clientes de CONFORME 

AL ARTÍCULO 47 DE LAS Disposiciones de carácter general 

aplicables a las entidades financieras y demás personas que 

proporcionen servicios de inversión (las “Disposiciones”). 

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragón, Eduardo Lopez Ponce, 

Elisa Alejandra Vargas Añorve, Alejandro Javier Saldaña Brito, Angel 

Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernández Ocadiz, analistas 

responsables de la elaboración de este Reporte están disponibles en, 

www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista 

de los Analistas quienes únicamente han recibido remuneraciones por 

parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de 

BX+. La remuneración variable o extraordinaria que han percibido está 

determinada en función de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y 

el desempeño individual de cada Analista. 

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso 

personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Análisis 

con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningún motivo 

podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la Emisora ni 

tampoco como una recomendación generalizada, por lo que su 

reproducción o reenvío a un tercero que no pueda acreditar su 

recepción directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Más, S.A. 

de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su 

utilización  para toma de decisiones de inversión. 

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Más no mantienen 

inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversión al 

cierre de los últimos tres meses, en instrumentos objeto de las 

recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras 

recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de 

inversión, la emisora recomendada. Conservando la posición un plazo 

de por lo menos 3 meses. Ningún Consejero, Director General o 

Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algún 

cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones. 

Casa de Bolsa Ve por Más, S.A. de C.V. y Banco ve por Más, S.A., 

Institución de Banca Múltiple, brinda servicios de inversión asesorados 

y no asesorados a sus clientes personas físicas y corporativas en 

México y en el extranjero. Es posible que a través de su área de 

Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administración de 

Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algún 

servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros 

reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo 

Financiero Ve Por Más reciben contraprestaciones por parte de dichas 

sociedades por sus servicios antes referidos. La información contenida 

en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos 

fidedignas, aún en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar 

manifestación alguna sobre su precisión o integridad. La información y 

en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su 

emisión, están sujetas a modificaciones que en su caso y en 

cumplimiento a la normatividad vigente señalarán su antecedente 

inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman 

Grupo Financiero Ve por Más, no se comprometen, salvo lo dispuesto 

en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar 

compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este 

documento. 

Toda vez que este documento se formula como una recomendación 

generalizada o personalizada para los destinatarios específicamente 

señalados en el documento, no podrá ser reproducido, citado, 

divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aún con fines 

académicos o de medios de comunicación, sin previa autorización 

escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo 

Financiero Ve por Más. 

 

Grupo Financiero Ve por Más  

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500, 

CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837 

676 27 
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