En 3 MiNutos: Conflicto EEUU-China Disminuye Optimismo Bx+

Mayo 28 de 2020

Cierre En el Mes En Afo 12M BOLSA
36,508 0% -16.15% -13.50%
IPyC Dls. 1,644 -0.45% 8.99% -28.53% -25.23%
) JES 25401 -0.58% 4.33% -10.99% 0.21% Los indices accionarios estadounidenses finalizaron con variaciones
s&p 3,030 0.21% 2.03% 6.22% 8.11% negativas, luego de conocer que en China se aprob6 una ley de seguridad
Nasdag 9,369 -0.46% 5 39% 2.42% 23.16% nacional para Hong Kon_g, con lafinalidad de de_t,ener las protestas en tal pais.
EuroStoxx 50 3.004 1.42% 5.69% 17.37% 7.60% En ese sentld(_), el presidente D.Trump anuncio6 que el dia de mafiana dara
Hang Seng 23133 P AET - e una conferencia de p,ren.sa_rgspecto a Chlng. . .
Nikkei 21,916 0.00% 8.53% -8.06% 3.09% Los sectores que mas incidieron en la baja del S&P fueron: Financiero (-
1.6%), Consumo Discrecional (-1.0%) y Comunicaciones (-1.0%)
Oro 1,718 0.40% 1.38% 12.77% 34.49% En temas corporativos, JC Penney (-0.2%) anuncidé que iniciara la primera
Cobre 241 0.23% 2.29% -13.91% -10.93% fase de cierre de tiendas en junio, continuando asi con los acuerdos de
Petréleo(WTI) 34 2.10% 77.81% _45.14% 43.35% liquidacion, después de su anuncié de Chapter 11 el pasado 15 de mayo.
Maiz 328 2.18% 5.14% -15.54% -22.07% En México, el IPC finalizé la jornada a la baja, en linea con sus pares
CDS Actual 1d norteamericanos. Las mayores bajas fueron: GENTERA (-6.4%), OMA (-
México 173 1.56% 119.39% 41.78% 41.78% 3.7%), FEMSA (-3.2%).
Brasil 275 1.86% 176.37% 52.06% 52.06% i
Rusia 179 0.00% 225.30% 41.07% a1.07% ECONOMIA
EHiEs 20 Oy g A0 A0 El Presidente de la Fed de NY, J. Williams (votante), menciond que el instituto
TIPO_DE CAMBIO cuenta con herramientas de politica monetaria mas efectivas para estimular
USD la economia de EEUU, que las tasas de interés negativas. El rendimiento del
Valor 22.333 22.198 24.174 18.927 19.052 treasury a 10 afnos se ubicc’) en 0.69%.
Variacion 0.61% -7.62% 18.00% 17.22% El precio del petréleo subi6 2.5% y se vendi6 en 33.6 dpb, tras la publicacion
de los inventarios semanales de petroleo en EEUU, que cayeron mas de lo
Valor 24.584 24.380 26.483 21.229 21.343 esperado (7.9 mdb vs -1.9 mdb esp.)
Variacién 0.84% 7.17% 15.80% 15.18%

Al terminar la jornada, el délar extendié sus pérdidas frente a susu principales
pares de la canasta de divisas, al depreciarse 0.6%; pese a ello, el USDMXN
se mantuvo sin cambios en $22.21.

LIBRA
Valor 27.386 27.381 30.449 25.085 24.219
Variacion 0.02% -10.06% 9.17% 13.08%

En las Proximas Horas
TIIE 28 dias Cetes 28 Dias Libor 1M Inflacion abr-20 uUDI ‘
5.7441% 5.38% 0.17363% 2 150 6.429212 Mapana se, publicard en EEUU la ballanza comermql y el ingreso y gasto personal de
abril, y seran relevantes las declaraciones del Presidente de la Fed, J. Powell.
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Resumen de Mercado
MAYORES ALZAS EN EL DIA

MAYORES BAJAS EN EL DIA

BSMXB 4.63% HERDEZ* -5.97%

ORBIA* 3.97% VOLARA -4.40%

SIMECB 3.92% AZTECACP -3.89%

IENOVA* 3.40% GENTERA* -3.87%

FIHO12 3.29% OMAB -3.85%

Valuacién

Multiplo Actual Prom. 5 a Max. 52 Min. 5a

FV / Ebitda 7.06 8.84 10.62 6.31

Actual vs. -20.2% -33.6% 11.9%
Actual Prom 5 a Var.

P/U 17.61 22.32 -21.1%

P/VL 1.64 2.44 -32.7%

Inverso P/U 5.7%

P/U MSCI Latam 17.75 19.02 -6.7%

P/U S&P 21.07 19.97 5.5%

Otros indicadores

Actual vs. Prom 1A
Vix 28.59 27.04%
Vix IPyC 14.89 -7.02%

Nivel
Miedo-Ambicion 50

Dividendos por

Lectura
Neutral

Emisora
WALMEX*

Por Pagar

0.2700 24-jun-20

Fecha Pago Fecha Excupon

22-jun-20 0.48%

2019E 2020E
PIB 0.10% 1.20%
T. de Cambio 19.40 19.90
Inflacion 3.30% 3.57%
Cete (28d) 7.04% 7.04%
IPyC 41,640 48,000
Var% IPyC 11.27%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE
BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, destinado
a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce, Elisa Alejandra
Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio Ilvan Huerta Monzalvo,
Pamela Vasquez Flores y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la
elaboracion de este Reporte estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido
remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la
clientela de BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte
de los servicios asesorados y de Analisis con los que se da seguimiento a esta Emisora,
bajo ninglin motivo podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su reproduccion o reenvio
a un tercero que no pueda acreditar su recepcion directamente por parte de Casa de
Bolsa Ve Por Més, S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de
su utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del
1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los Ultimos tres meses, en
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversién, la emisora

Grupo Financiero Ve

| En Tres Minutos

recomendada. Conservando la posiciéon un plazo de por lo menos 3 meses. Ningln
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con alguln cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V.y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de Banca
Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados y no asesorados a sus clientes
personas fisicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las
sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, ain
en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre su
precision o integridad. La informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son
vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero Ve por Mas, no se
comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los
reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no
podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente
aln con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion escrita
por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Mas.
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Juan F. Rich Rena Director de Analisis y Estrategia
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