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Panorama dificil para EEUU: Fed. En su primer dia de
comparecencia ante el Congreso, el Presidente de la Reserva Eventos Relevantes Para Hoy:
Federal reconocié que ain hay mucha incertidumbre entornoa Hora Evento Relevancia
la recuperacién econémica de EEUU, y que, pese a una mejora . )

en el empleo, probablemente se mantenga en niveles inferiores  09:30  Inventarios de Petroleo (EEUU) *
previos a la crisis. Ademads, insisti6 en que es necesario 11:00 Presidente Fed - J. Powell (EEUV)

aumentar el gasto publico para complementar los estimulos
impulsados por el Instituto. Por su parte, el Vicepresidente R.  15:00
Clarida advirtio que el dafio econdmico amenaza la estabilidad
en las expectativas de inflacion. Hoy, el Presidente J. Powell
continuard su testimonio ante el Congreso, y la Presidenta
regional de Cleveland también dara un discurso (ver calendario).
El rendimiento del treasury a 10 afios presenta pocos cambios y
se ubica en 0.75%.

Presidente Fed Cleveland- L. Mester
(EEUU)

Notas de Interés:
e Inflacion CDMX BX+: Ligero rebote por energéticos Ver Nota
e Eco BX+: Industria MX. Pandemia se hace presente Ver Nota

Ligera recuperacion en la vivienda EEUU. El inicio de casas = 4 gcg BX+: Fed proyecta tasas sin cambios hasta 22 Ver Nota

correspondiente a mayo rebot6 a 4.3% m/m desde su caida de
26.4% de abril, mientras que los permisos de construccion del
mismo mes crecieron 14.4% (-21.4% ant.), tras la reapertura
parcial en aquel pais. El délar se aprecia 0.2% frente a la
canasta de divisas, pese a ello, el USDMXN baja 10 cts e inicia
la sesién en $22.22.

Débil inflacién en Europa. En mayo, el indice de precios crecié
0.5% a/a en el Reino Unido, mientras que en la Eurozona fue de
apenas 0.1%, ambas, en linea con las expectativas, y reflejando
un menor dinamismo econémico, derivado de la pandemia y del
paro econémico. Esta mafiana el euro se deprecia 0.2% frente
al délar.

Bu rsét" Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Algjandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Mantienen optimismo por impulso fiscal. Los futuros de los mercados accionarios se ubican al alza manteniendo el optimismo de
los dias previos por los apoyos monetarios a pesar de que contintan las noticias por el resurgimiento de contagios en Chinay EEUU,
asi como las tensiones geopoliticas en Corea. Ayer el presidente de la Fed Jerome Powell reiter6 que mantendra el apoyo para la
economia con medidas de estimulo. Por su parte hay optimismo ante resultados de un medicamento “dexametasona” que puede
ayudar a los pacientes de COVID-19 gravemente enfermos, los resultados muestran que redujo las muertes por el virus en un tercio.
La atencidn de hoy estara nuevamente en el discurso del Presidente de la FED que testificara ante la Camara de Representantes con
motivo del Informe de Politica Monetaria. Por su parte habra pronunciamientos en materia comercial de Robert Lighthizer ante el
Comité de Finanzas del Senado sobre la OMS y mas tarde en otro foro hablara sobre el comercio con China. En la parte econdmica
se publica el dato de construccion de vivienda y permisos de construccion al mes de Mayo.
Positivo
e ORACLE: Reporto utilidades de USD$1.20 por accién, superando las estimaciones del consenso, los ingresos estuvieron
por debajo de lo estimado derivado de que sus clientes principales pospusieron el gasto por la pandemia
Neutral
e WALMEX: El préximo 24 de junio pagaré la primera exhibicién del dividendo ordinario por un monto de P$0.27 por accion.
e TESLA: Anuncid que firmé un acuerdo de precios con Panasonic, para la fabricacion y suministro de baterias de automoviles.
Negativo
e SOUTHWEST AIRLINES: Anuncié que limitara la venta de boletos hasta el 30 de septiembre, con lo que podra garantizar
sana distancia entre cada pasajero, asi mismo esperaria una caida en ingresos operativos entre 70% y 75% a/a en junio.
e NORWEGIAN CRUISE: Extendid la suspension de viajes hasta finales de septiembre, lo que generd presion adicional en el
desempefio de los titulos de empresas del sector.



https://estrategia.vepormas.com/2020/06/16/inflacion-cdmx-bx-ligero-rebote-energeticos/
https://estrategia.vepormas.com/2020/06/11/eco-bx-industria-mx-pandemia-se-presente-abril/
https://estrategia.vepormas.com/2020/06/10/eco-bx-fed-proyecta-tasas-sin-cambios-2022/
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El nimero de casos aument6 a 137 en el nuevo brote de coronavirus en

Beijing, con infecciones vinculadas al cimulo que se extendio lejos de la
ciudad. Las autoridades alli aumentaron la orden de cierre de las  USD/MXN Niveles

escuelas y cientos de cancelaciones de vuelos para hoy, interrumpiendo

lo que fue una fuerte recuperacion en el mercado nacional de viajes del Actual 22.1880
pal’_s. E,n otro:% lugares, el brote continia en América del Sur, y Brasil  Njyel Alto operado o/n 22 4625
registré un récord de 34,918 casos nuevos ayer. En EU, los casos : :
aumentaron en Florida, mientras que las hospitalizaciones en Texas  Nivel Bajo operado o/n 22.1650
alcanzaron un récord lo que aumenta Ig preocupacion de que algunos Puntos Swap o/n 0.002500 | 0.003500
estados podrian haber reabierto demasiado rapido.

Soporte 22.0000 22.7500

El presidente de la Fed, Jerome Powell, regresa hoy al Congreso, esta
vez frente al Panel de Servicios Financieros de la Cdmara a partirde las Resistencia 22.3500 22.6000
11:00 am. En su testimonio de ayer, pronuncié una perspectiva

cautelosa para la economia de EU, diciendo que incluso una mejora -
significativa en la situacién del empleo puede dejar al mercado laboral Otros Activos

"muy por debajo" de los niveles vistos antes del cierre de la pandemia. | |nstrumento Nivel
El vicepresidente de la Reserva Federal, Richard Clarida, hizo eco de

esos sentimientos en un discurso separado en el que advirtié que el  EUR/MXN 24.9230
dafio econémico puede amenazar la estabilidad de las expectativas de EUR/USD 1.0878
inflacion.

También en Washington hoy, el jefe de comercio del presidente Donald
Trump, Robert Lighthizer, le dira al Comité de Finanzas del Senado que
ha llegado el momento de que EU renegocie su compromiso arancelario
fundamental en la Organizacién Mundial del Comercio, segun sus
comentarios. También debe dirigirse al Comité de Medios y Arbitrios de
la Camara, donde dara una actualizacion sobre la politica comercial de
la Casa Blanca centrada en China. Si bien los datos muestran que el
comercio con la segunda economia mas grande del mundo ha caido, el
superavit con otras naciones como Vietham y México ha aumentado.
Hablando de relaciones internacionales, el gobierno de EU demandé
bloquear la publicacion del libro revelador del ex asesor de seguridad
nacional John Bolton.

La continua batalla de los inversionistas entre las preocupaciones por
los aumentos en los casos de virus y el optimismo sobre las medidas de
estimulo, atin no hay muestra de un claro ganador. Durante la noche, el
indice MSCI Asia-Pacifico agregd 0.1%, mientras que el indice Topix de
Japon cerrd 0.4% mas bajo. En Europa, el indice Stoxx 600 subié un
0.2% vy los inversionistas favorecieron mas sectores defensivos. Los
futuros del S&P 500 se mantuvieron practicamente sin cambios, el
rendimiento del Tesoro a 10 afios fue del 0,743% y el petréleo fue menor
al cotizar en USD $37.72. Las monedas emergentes contintan siendo
rehenes de las tendencias globales por lo que el MXN después de haber
probado un maximo cercano a 22.45 en la sesion de Londres, amanece
hoy en 22.22.



Calendario de Indicadores Econdmicos

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 14
21:00 ME Produccién industrial - China May. 20 ala% 4.40 3.90 5.00
21:00 Ventas minoristas - China May. 20 ala% -2.80 -7.50 -2.00
Lun. 15
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU indice de manufactura Empire Jun. 20 m/m% -0.20 -48.50 -27.50
10:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.17 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.19 n.d.
11:30 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
04:00 MD Balanza comercial- Eurozona Abr. 20 Mmdd 2.90 28.20 n.d.
Mar. 16
09:00 MX Reservas Internacionales 12 Jun. 20 Mmdd 187.25 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.17 n.d.
07:30 EEUU Ventas minoristas May. 20 * m/m% 17.70 -14.70 8.00
08:00 Produccién industrial May. 20 m/m% 11.20 2.90
09:00 Presidente Fed - J. Powell *
12:00 Subasta tasa nominal 52s % 0.16 n.d.
15:00 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) May. 20 ala% 0.60 0.60 0.60
18:50 Balanza comercial- Jap6n May. 20 Mmdy -931.90  -1051.80
Mier. 17
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 12 Jun. 20 s/s% 9.30 nd.
07:30 Permisos de Construccion May. 20 m/m% 14.40 -20.80 18.20
07:30 Inicios de Casas May. 20 m/m% 4.30 -30.20 23.50
09:30 Inventarios de Petroleo 12 Jun. 20 Mdb 5.72 n.d.
11:00 Presidente Fed - J. Powell *
12:00 Subasta tasa nominal 20a % 1.22 n.d.
15:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido May. 20 ala% 0.50 0.80 0.50
04:00 Inflacién al consumidor-Eurozona (F) May. 20 ala% 0.10 0.30 0.10
Jue. 18
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 13jun. 20 Miles 1542.00 1300.00
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.13 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.16 n.d.
11:15 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
12:00 Subasta tasa real 5a % -0.32 n.d.
18:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
06:00 MD Anuncio de Politica Monetaria Banco de Inglaterra Jun. 20 * % 0.10 0.10
Vie. 19
06:00 MX Oferta y Demanda Agregada 1720 ala% -1.60 n.d.
09:15 EEUU Presidente Fed Boston - E. Rosengren (sin voto)
11:00 Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con voto)
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
/’\ /Q\ Q\ @ // ///

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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