Econémico

Estimulos en EEUU. Alza de nuevos casos por COVID-19 en
EEUU (Texas, Arizona, Florida, etc.) y China sigue produciendo
aversion al riesgo en mercados financieros, por el riesgo de
detener la reactivacion de la economia, la cual se acentud por
cifras menos positivas a lo esperado de empleo en EEUU, y
pese al anuncio de mas estimulos monetarios en Inglaterra. En
este contexto, el USDMXN escala 14 cts. para cotizarse en
$22.50, siguiendo el alza del indice délar (+0.1%) y el
desempefio de otras monedas emergentes contra el dolar (real
brasilefio -2.3%, ran sudafricano -1.0%), y pese al rebote de
0.6% en el precio del petroleo (WTI).

Atencion sobre la Fed; pocas mejoras en empleo EEUU.
Ayer, J. Powell indicé que la etapa actual de la economia
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Eventos Relevantes Para Hoy:

Hora Evento Relevancia
11-18 Presidente Fed Cleveland - L. Mester

’ (EEUU)
18:00 Presidente Fed San Francisco — M. Daly

’ (EEUU)

Notas de Interés:

e Inflacion CDMX BX+: Ligero rebote por energéticos Ver Nota
e Eco BX+: Industria MX. Pandemia se hace presente Ver Nota
e Eco BX+: Fed proyecta tasas sin cambios hasta 22 Ver Nota

estadounidense, de recuperacion, es critica, por lo que sugirié
al Congreso no retirar estimulos fiscales (algunos programas
vencen en julio); hoy destacan comentarios de Presidentes
regionales de Cleveland, St. Louis y San Francisco. Por otro
lado, los reclamos semanales por seguro de desempleo
descendieron menos a lo proyectado (1.5 millones vs. 1.6
anterior, 1.3 estimado). A la espera de sefiales sobre futuras
decisiones de politica monetaria, y reflejando los datos de
empleo y un contexto de cautela, el rendimiento del treasury a
10 afios baja a 0.69% (-4.4 pb.).

BoE refuerza apoyo monetario. Mantuvo la tasa de referencia
en 0.1%, pero incrementé el programa de compra de activos en
100 mmdl, que asciende a un total de 745 mmdl. Ante el
relajamiento monetario, la libra esterlina se deprecia 0.8%
contra el dolar.
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Regresa aversion al riesgo por COVID. Los futuros de los mercados accionarios presentan un desempefio negativo ante el aumento
de casos de coronavirus en EEUU y China, luego de que Arizona tuvo un nimero récord de nuevos casos confirmados y Texas reporto
un aumento de 11% en hospitalizaciones. América Latina reporta un aumento en el numero de infectados, siendo Brasil, Pert, Chile
y México los paises con mayores cifras. En la parte econdmica se dieron a conocer los datos de solicitudes de desempleo que se
ubicaron en 1.50 millones con un descenso de respecto al dato de 1.54 millones de la semana anterior, pero por arriba de lo esperado,
los datos se mantienen a la baja desde el pico observado en el mes de marzo. Por su parte el Banco de Inglaterra continué con
medidas de estimulo a la economia, aumentando a 745 millones de euros su programa de compra de activos y manteniendo la tasa
de interés en 0.10%, mientras que el Banco de Suiza mantuvo las tasas en terreno negativo.
Positivo
e QUALITAS: Seraincluida en el indice S&P/BMV/Rentable, el cual busca medir el rendimiento de componentes del S&P/BMV
IPC que han pagado dividendos en al menos cuatro afios durante un periodo de cinco afios.
o KROGER: Reporté una utilidad de USD$1.22 por accién, superando la estimacion del consenso, los ingresos también
estuvieron por encima de estimados.
Neutral
e WALMEX: Estara desplegando a nivel nacional su programa de servicio de telefonia denominado BAIT el cual consistira en
servicio de prepago con 20 gigas de internet por P$200 mensuales.
e FIHO: Fibra Hotel inform6 que ha iniciado la reapertura de hoteles y que a la fecha tiene en operacion el 50% de sus hoteles
y el 54% de sus cuartos. Para julio espera tener abierto el 80% de sus cuartos.
e FORD: Lanz6 un nuevo sistema de pilotos manos libres en su nuevo modelo Mustang Mach -E, este modelo podrd competir
con el piloto automatico de Tesla y Super Cruise de GM
Negativo
e CARNIVAL: Report6 una pérdida preliminar de USD$3.30 por accién, mayor a la anticipada, los ingresos también estarian
por debajo de lo esperado, la compafia esperaria una recuperacion de la demanda en 2021.



https://estrategia.vepormas.com/2020/06/16/inflacion-cdmx-bx-ligero-rebote-energeticos/
https://estrategia.vepormas.com/2020/06/11/eco-bx-industria-mx-pandemia-se-presente-abril/
https://estrategia.vepormas.com/2020/06/10/eco-bx-fed-proyecta-tasas-sin-cambios-2022/
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Con mercados aparentemente positivos para una economia mundial en USD/MXN
auge, lo Ultimo que necesitan los inversionistas es el regreso del

coronavirus para amenazar la recuperacion en forma de V necesaria | USD/MXN Niveles
para reivindicar las valoraciones actuales. No es de extrafar, entonces,
gue algunos se estén poniendo cada vez mas nerviosos por la noticia Actual 22.4730
del aumento de hospitali_%aciones en Texas, Arizona 'y _Florida, junto con ' Nivel Alto operado o/n 225195
un nuevo brote en Beijing. Mantener las cosas bajo control por el . .
momento son los objetivos del gobierno y del banco central con rondas  Nivel Bajo operado o/n 22.2094
masivas de estimulo. Puntos Swap o/n 0.002700 | 0.003500
Hablando de politica monetaria, se espera que el Banco de Inglaterra
P pera I Soporte 22.2000 | 22.0000

amplie su programa de compra de bonos en 100 mil millones de libras
($ 125 mil millones de usd) con economistas en busca de indicios de  Resjistencia 22.7500 22.9000
politicas mas radicales como tasas de interés negativas o control de la

curva de rendimiento. La decisiéon se anunci6 a las 6:00 a.m., con una -
rueda de prensa a las 8:30 a.m.. Por otro lado, el Banco Central Europeo Otros Activos

llevé a cabo su mayor operacion de liquidez, con bancos que obtuvieron ' |nstrumento Nivel
un récord de € 1.3 trillones ($ 1.45 trillones usd) esta mafana. Los

bancos centrales suizos y noruegos mantuvieron las tasas sin cambios. EUR/MXN 25.2343
El consenso por otra caida en las solicitudes iniciales de desempleo a EUR/USD 1.0878

1.29 millones aun terriblemente altos para la semana que terminé el 13
de junio no se cumple al reportarse 1.5 millones. Estos datos coinciden
con la encuesta de empleo de junio. Se esperaba que las reclamaciones
continuas se mantengan cerca de 20 millones en medio de advertencias
de que el desempleo seguira siendo elevado durante el resto de este
afo reportando 20.5 millones. En un tipo de reclamo completamente
diferente, la administracién del presidente Donald Trump esté luchando
por bloquear la publicacion de un libro revelador del ex asesor de
seguridad nacional John Bolton que contiene varios reclamos que no
pintan a Trump de una buena manera.

Los inversionistas estan viendo una repeticion de los pequefios
movimientos de ayer a la baja en los mercados mundiales. Durante la
noche, el indice MSCI Asia Pacifico cayé menos del 0.1%, mientras que
el indice Topix de Japon cerré con una caida del 0.3%. En Europa, el
indice Stoxx 600 fue 0.3% mas bajo con las existencias de energia entre
los mayores perdedores. Los futuros del S&P 500 se mantuvieron
practicamente sin cambios, el rendimiento del Tesoro a 10 afios fue del
0,72% y el petréleo ligeramente mas alto en USD $38.09. Las monedas
frente al USD mantienen la misma tendencia que el resto de los
mercados con el MXN presionado cerca de 22.50.



Calendario de Indicadores Econdmicos

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 14
21:00 ME Produccién industrial - China May. 20 ala% 4.40 3.90 5.00
21:00 Ventas minoristas - China May. 20 ala% -2.80 -7.50 -2.00
Lun. 15
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU indice de manufactura Empire Jun. 20 m/m% -0.20 -48.50 -27.50
10:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.17 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.19 n.d.
11:30 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
04:00 MD Balanza comercial- Eurozona Abr. 20 Mmdd 2.90 28.20 n.d.
Mar. 16
09:00 MX Reservas Internacionales 12 Jun. 20 Mmdd 187.25 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.17 n.d.
07:30 EEUU Ventas minoristas May. 20 * m/m% 17.70 -14.70 8.00
08:00 Produccién industrial May. 20 m/m% 11.20 2.90
09:00 Presidente Fed - J. Powell *
12:00 Subasta tasa nominal 52s % 0.16 n.d.
15:00 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) May. 20 ala% 0.60 0.60 0.60
18:50 Balanza comercial- Japon May. 20 Mmdy -931.90 -1051.80
Mier. 17
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 12 Jun. 20 s/s% 9.30 n.d.
07:30 Permisos de Construccion May. 20 m/m% 14.40 -20.80 18.20
07:30 Inicios de Casas May. 20 m/m% 4.30 -30.20 23.50
09:30 Inventarios de Petroleo 12 Jun. 20 Mdb 5.72 n.d.
11:00 Presidente Fed - J. Powell *
12:00 Subasta tasa nominal 20a % 1.22 n.d.
15:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido May. 20 ala% 0.50 0.80 0.50
04:00 Inflacién al consumidor-Eurozona (F) May. 20 ala% 0.10 0.30 0.10
Jue. 18
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 13jun. 20 Miles  1500.00 1542.00 1300.00
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.13 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.16 n.d.
11:15 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
12:00 Subasta tasa real 5a % -0.32 n.d.
18:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
06:00 MD Anuncio de Politica Monetaria Banco de Inglaterra Jun. 20 * % 0.10 0.10 0.10
Vie. 19
06:00 MX Oferta y Demanda Agregada 1720 ala% -1.60 n.d.
09:15 EEUU Presidente Fed Boston - E. Rosengren (sin voto)
11:00 Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con voto)
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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