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Confusién comercial. Tras los comentarios del asesor de la
Casa Blanca, P. Navarro, sobre el fin del pacto “Fase 1” entre Eventos Relevantes Para Hoy:
EEUU y CHI, D. Trump aclar6 que el acuerdo sigue “intacto”, [0 Hora Evento Relevancia
que reactivo el apetito por activos de riesgo, junto con cifras .
menos negativas de actividad en Europa; sin embargo, no 08:45 Indice PMI Manufactura (EEUU)
descartamos implicaciones derivadas del creciente nimero de  (08:45 [ndice PMI Servicios (EEUV)

contagios por COVID-19, las cifras del PMI para junio (8.45 h) y

comentarios del Presidente de la Fed de St. Louis (no votante), 09:00 Ventas de Casas Nuevas (EEUU)

en EEUU. Materias primas avanzan (petréleo WTI +1.3%, cobre  09:00 ndice Manufacturero Richmond (EEUU)
+0.8%); por el otro lado, el indice dolar retrocede 0.4% vy el

rendimiento del treasury a 10 afios escala 1.5 pb.

Modera caidas actividad en Europa. Los indices de gerentes = Notas de Interés:
de compras para junio mostraron una menor baja respecto al 4 |nflacion CDMX BX+: Ligero rebote por energéticos Ver Nota
mes previo, tanto en el sector manufacturero (46.9 pts. vs. 39.4 = Eco BX+: Industria MX. Pandemia se hace presente Ver Nota

pts.) como en el de servicios (47.3 pts. vs. 41.5 pts.). El indice ; . . .
compuesto hila cuatro meses en terreno contractivo. El euro se * Eca BX+: Fed proyecta tasas sin cambios hasta ‘22 Ver Nota

aprecia 0.6% contra el délar.

Confianza del consumidor sigue cayendo en MX. La
encuesta telefénica levantada por el Inegi (ETCO), a causa de
la situacién sanitaria y en sustitucion de la ENCO, ubico al
indicador en 31.1 pts. en mayo, debajo del dato de abril (32.2
pts.) y del de mayo de 2019 (44.3 pts., cifras de la ENCO). Pese
a ello, pero siguiendo el debilitamiento general del doélar, el
USDMXN se cotiza en $22.30 (-21 cts.).
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Impulso por datos econdémicos. Los futuros de los mercados accionarios se ubican en terreno positivo alentados por datos
econdmicos de PMI de manufacturas y servicios en Europa que mostraron recuperacion, asi como por los comentarios respecto a la
relacién comercial entre EEUU y China, donde Donald Trump ratificé que el acuerdo comercial con el pais asiatico no ha terminado
después de unos comentarios Peter Navarro, que fueron mal interpretados. Por otra parte, el asesor econdmico de la Casa Blanca,
Larry Kudlow sefial6 que no ve una segunda ola del virus y que los legisladores desarrollaran otro paquete de estimulos para finales
del préximo mes. En datos econdémicos el PMI compuesto de la zona del Euro se ubic6 en 47.5 puntos desde el 31.9 pts del mes
previo y supero la expectativa de 42.4 unidades esperado. En EEUU se esperan datos de viviendas nuevas y el indice de fabricacion
de Richmond.
Positivo
e |HS MARKIT: Reporté utilidades de USD$0.69 por accion, superando estimados y comentando que esperan crecimiento
para finales de afio
e SALESFORCE: Inform6 de una colaboracion con Siemens para desarrollar un software de seguridad para el lugar del trabajo,
ayudando a mantener el distanciamiento social.

e AHMSA: Inform6 que MINOSA y CICSA desistieron del concurso mercantil iniciado a principios de mes.

e T-MOBILE: Softbank inici6 la venta de su participacion accionaria en la compafiia buscando obtener recursos por USD$21
mil millones para reduccién de deuda. Parte de las acciones estan siendo compradas por la propia T-Mobile.

¢ AMERICAN AIRLINES: Incrementara el monto de la colocaciéon de notas convertibles a acciones a USD$2 mil millones,
desde los USD$1.5 mil millones considerados originalmente.

Negativo

e SPIRIT AEROSYSTEMS: Esta solicitando a sus prestamistas ayuda financiera, ya que la compafiia esta buscando formas

de hacer frente a la pandemia y a la interrupcion de la produccion del 737 Max.



https://estrategia.vepormas.com/2020/06/16/inflacion-cdmx-bx-ligero-rebote-energeticos/
https://estrategia.vepormas.com/2020/06/11/eco-bx-industria-mx-pandemia-se-presente-abril/
https://estrategia.vepormas.com/2020/06/10/eco-bx-fed-proyecta-tasas-sin-cambios-2022/
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Los futuros de renta variable estadounidense y los rendimientos del

Tesoro se desplomaron brevemente después de que el asesor de la
Casa Blanca Peter Navarro parecié sugerir en una entrevista en Fox USD/MXN Niveles

News que el acuerdo comercial entre China y EU habia terminado. Los

mercados se recuperaron rapidamente después de que el presidente Actual 22.3180

Donald Trgmp tuiteé que el aCL_Jerdo estaba compI"etamente intacto y Nivel Alto operado o/n 22 6592

Navarro dijo que sus comentarios fueron tomados "fuera de contexto".
Michael Every, estratega global de Rabobank, escribié en una nota que Nivel Bajo operado o/n 22.3054
los mercados azotados eran una muestra de lo que vendria, ya que no

ve ninguna forma en que China pueda cumplir con los términos del Puntos Swap o/n 0.002700 | 0.003600
acuerdo. Soporte 22.0500 | 21.9000
Los indices de los gerentes de compras en Europa sefialaron una - -

recuperacion larga y lenta de la actividad econémica a raiz del cierre de ~ Resistencia 22.6500 | 22.8000

la pandemia. Francia produjo un desempefio notable con un PMI

compuesto que aumenté a 51.3, pasando el nivel 50 que indica una
expansion desde el mes anterior, muy por arriba de las previsiones de

los economistas. Una lectura similar para Alemaniallegé a 45.8 mientras Instrumento Nivel
que en eI Rgmo UI.’lIdO fue'de 47.6, liderada por una rfec_uperauon en_ la EUR/MXN o5 2751
produccion industrial. Habia alguna esperanza en la Gltima perspectiva

de la Organizacion Mundial del Comercio que decia que las respuestas EUR/USD 1.0878
de los gobiernos ayudaran a que el peor de sus escenarios

probablemente se evitara. Los PMI para la economia de EU se publican

alas 8:45a.m..

Hablando de las respuestas de los gobiernos, las empresas en Europa

han tomado menos del 15% de los fondos disponibles como garantias

de préstamos por parte de los legisladores, lo que significa que mas de

2 billones de euros ($ 2.3 billones usd) permanecen intactos a medida

gue las economias contintian reabriéndose. El gobierno del Reino Unido

debe reducir ain mas las restricciones con el primer ministro Boris

Johnson para hacer un anuncio sobre si reducir las pautas sobre el

distanciamiento social. En EU, las nuevas infecciones en Florida

aumentaron a otro nivel y el gobernador de Texas, Greg Abbott, dijo que

el contagio se estaba acelerando a "un ritmo inaceptable".

Después de la declaracién y aclaracion de Navarro, los inversionistas

volvieron rapidamente al mercado de compra de acciones. Durante la

noche, el indice MSCI Asia Pacifico agreg6 0.7% mientras que el indice

Topix de Japon cerrd 0.5% més alto. En Europa, mejor que lo previsto,

los datos del PMI ayudaron a impulsar el indice Stoxx 600 a una

ganancia del 1.3%. Es una historia similar con los futuros del S&P 500

gue estaban firmemente en verde, el rendimiento del Tesoro a 10 afos

fue de 0.718% vy el petroleo superaba los USD $41 por barril. Las

monedas se recuperar de la misma forma con las emergentes tomando

la ventaja y el MXN iniciando sesion cerca de 22.30 después de que

busco el 22.65.



Calendario de Indicadores Econdmicos

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronostico
Obs. Consenso*
Lun. 22
- MX Encuesta de Expectativas del Sector Privado-Citibanamex
09:00 EEUU Ventas de casas existentes May. 20 m/m% -9.70 -17.80 -3.00
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.18 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.19 n.d.
09:00 ME Confianza del Consumidor- Eurozona (P) Jun. 20 % -14.70 -18.80 -15.00
Mar. 23
09:00 MX Reservas Internacionales 19 Jun. 20 Mmdd 188.11 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 5.18 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 2.29 n.d.
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (P) Jun. 20 Puntos 39.80 n.d.
08:45 indice PMI Senicios (P) Jun. 20 Puntos 37.50 n.d.
09:00 Ventas de Casas Nuevas May. 20 m/m% 0.60 1.10
09:00 indice de Actividad Manufacturera Richmond Jun. 20 Puntos -27.00 -15.00
12:00 Subasta tasa nominal 2a % 0.18 n.d.
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Abr. 20 Puntos 44.60 36.60 41.50
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Abr. 20 Puntos 46.90 39.40 44.50
Mier. 24
06:00 MX Inflacién General 1QJun. 20 ala% 2.85 n.d.
06:00 Inflaciéon General 1QJun. 20 q/q% -0.01 n.d.
06:00 Inflacién Subyacente 1QJun. 20 q/q% -0.06 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 19 Jun. 20 s/s% 8.00 n.d.
09:30 Inventarios de Petr6leo 19 Jun. 20 Mdb 1.13 n.d.
11:30 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
12:00 Subasta tasa nominal 5a % 0.33 n.d.
14:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
Jue. 25
06:00 MX Ventas Minoristas INEGI Abr. 20 ala% -1.30 n.d.
13:00 Anuncio de Politica Monetaria de Banxico 25 Jun. 20 % 5.50 5.00
07:30 EEUU Balanza Comercial May. 20 Mmdd -69.70 -68.30
07:30 Inventarios Mayoristas (P) May. 20 m/m% -0.80 -0.40
07:30 Ordenes de Bienes Durables (P) May. 20 m/m% -17.70 11.40
07:30 PIB (T) 1720 /% -5.00 -5.00
07:30 Consumo Personal (T) 1720 % -6.80 n.d.
07:30 Deflactor del PIB (T) 1720 % 1.40 1.50
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 20 Jun. 20 Miles 1500.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % n.d. n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % n.d. n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 7a % 0.55 n.d.
Vie. 26
06:00 MX IGAE Abr. 20 ala% -2.27 -3.45
06:00 Balanza Comercial May. 20 Mdd -3,087.40 2,040.00
07:30 EEUU Ingreso Personal May. 20 m/m% 10.50 -5.40
07:30 Consumo Personal May. 20 m/m% -13.60 6.90
09:00 indice de Confianza Consumidor U. Michigan (F) Jun. 20 Puntos 78.90 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a

Futuros/ +1.0%

1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
st . s Lo PR s
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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