Clima de Apertura: B

Julio 20

7 . 3
Economlco Alejandro J. Saldafia B. asaldana@vepormas.com | Angel I. . Huerta M. ahuerta@vepormas.com

Virus: ala esperade estimulos, pruebas. No descartamos un
contexto de cautela, ante el creciente niUmero de contagios por
coronavirus en EEUU, Japén y Hong Kong, y a la espera de  Hora Evento Relevancia
progresos en las negociaciones de estimulos econdémicos en
Europa (750 mmde), el inicio de la discusion de una nueva
ronda de apoyos en EEUU (1 bdd) y de resultados de las
pruebas de la vacuna de AstraZeneca. En esta linea, activos de Notas de Interés:

refugio experimentan una mayor demanda (oro +0.3%, = e Perspectivas BX+: MX: Sin cura para el crecimiento Ver Nota
rendimiento treasury 10 afios -2.3 pb.), mientras que el precio « Inflacién CDMX BX+: Energéticos presionan Ver Nota

o 0,
del_ petroleo retrocede 0.6% y el USDMXN sube 3 cts. para e Eco BX+: Ind. MX: May. Modera, pero no det. caida Ver Nota
cotizarse en $22.57. —

Eventos Relevantes Para Hoy:

- No se esperan indicadores -

A seguir esta semana. El Congreso estadounidense discutird
medidas de apoyo a la economia, lideres de la Unién Europea
seguiran negociando paquete de rescate, ademas se conoceran
los PMI para julio en EEUU y la Eurozona (viernes). En México,
destacan ventas al menudeo (miércoles) e lgae (viernes) para
mayo y la iflacién de la 1QJulio (jueves).

Bu rsét" Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Algjandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

A la espera de reportes corporativos. Los futuros de los mercados estadounidenses inician la semana con movimientos mixtos,
afectados por el incremento de casos de COVID-19 en EEUU vy la expectativa de reportes corporativos. En EEUU el gobierno y el
congreso estaran en negociaciones para una posible extension de medidas de ayuda econdmica, donde se espera que discutan un
plan por un valor de alrededor de USD$1 billon. Por su parte hay expectativas favorables de los resultados en ensayos de la vacuna
COVID-19 de AztraZeneca, mismos que se publicaran esta semana, se cree que la vacuna se ubica en su etapa mas avanzada. Por
otra parte, destaca que Nueva York entra en su fase cuatro de reapertura, mientras en otros estados se mantiene alerta maxima. En
Europa se observa avance por un paquete de estimulos en la Eurozona, ya que podria autorizarse un plan de EUR 750 mil millones.
La atencidn en la semana se centrara en la relacion comercial entre EEUU-China y en los reportes corporativos donde destacan
Microsoft, Intel, Twitter, IBM, Tesla, Verizon, American Express

Positivo

e HALLIBURTON: Report6 una utilidad de USD$0.05 por accion superando la estimacion de analistas de una pérdida de
USD$0.11 por accion, los ingresos estuvieron por debajo de lo esperado derivado a la caida global de la actividad mundial.

Neutral
e AMX: Anunci6 que a través de su subsidiaria brasilefia Claro, presenté una oferta vinculante en conjunto con Telef6nica y
Telecom, para la adquisicion del negocio movil de Grupo Ol.
e SOUTHWEST AIRLINES: Circula en medios que casi una cuarta parte de sus pilotos (2,230 pilotos aproximadamente),
han aceptado retiros anticipados o licencia voluntarias.
e UBER: Firmé un acuerdo con Alphabet para usar las plataformas de mapas de Google y los servicios de entrega.

Negativo

e FACEBOOK: Segun medios, Disney estaria recortando su gasto en publicidad a través de Facebook, con lo cual se une a
la lista de empresas que han tomado suspendido su publicidad en la red social.



https://estrategia.vepormas.com/2020/07/16/perspectivas-bx-mx-sin-cura-crecimiento/
https://estrategia.vepormas.com/2020/07/14/inflacion-cdmx-bx-energeticos-vuelven-presionar/
https://estrategia.vepormas.com/2020/07/10/eco-bx-industria-mx-mayo-modera-no-detiene-caida/
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Las conversaciones entre los lideres europeos para asegurar un
paquete de estimulo gigantesco que comenzo6 el viernes y continud

durante el fin de semana se reanudaran hoy. Los equipos de USD/MXN Niveles
negociacion parecen haber superado lo suficiente las diferencias para

gue los lideres expresen su confianza en que ahora se ve un camino Actual 22.5430

hacia un acuerdo total. Las dos areas principales pendientes son ' Njvel Alto operado o/n 22 5978
encontrar un mecanismo para garantizar que los fondos se usen : :

adecuadamente, y si las distribuciones dependen de la adhesion a los  Nivel Bajo operado o/n 22.4700
estandares democraticos. Puntos Swap o/n 0.002500 | 0.003400
Si bien las conversaciones sobre el acuerdo de estimulo europeo estan Soporte 22 2500 22 1000

a punto de concluir, en Washington las reuniones comienzan hoy para
formular otro paquete fiscal para contrarrestar los efectos econémicos  Resistencia 22.6500 22.8000
de la pandemia. El lider de la mayoria en el Senado, Mitch McConnell,

el secretario del Tesoro, Steven Mnuchin, y otros se reuniran hoy en la .
Casa Blancay se espera que los republicanos produzcan un plan por un Otros Activos

valor de alrededor de $ 1 billon. Ese nimero estd muy por debajo de los | |nstrumento Nivel
$ 3.5 billones propuestos por los demdcratas. La presidenta de la

Céamara de Representantes, Nancy Pelosi, dijo la semana pasada que EUR/MXN 25.8141
confia en que el Partido Republicano finalmente acordara una cifamas  gyr/USD 1.0878

cercana al objetivo demdcrata.

El alcalde de Los Angeles, Eric Garcetti, advirtié que la ciudad esta al
borde de otra orden de quedarse en casa a medida que los casos se
aceleran. Florida tuvo su quinto dia consecutivo de mas de 10,000
casos, mientras que la cantidad de nuevas infecciones en Texas
disminuyd. Las acciones de AstraZeneca Plc subieron ante las noticias
de un ensayo clinico de su vacuna experimental. Una pequefia empresa
del Reino Unido, Synairgen Plc, vio que sus acciones se dispararon un
373% en las noticias de que desarroll6 un tratamiento que vio la
probabilidad de que un paciente que requiriera ventilacion o muriera
cayera un 79%.

Con los inversionistas esperando noticias de estimulo de ambos lados
del Atlantico, las acciones estan teniendo una sesion sin direcciéon hasta
ahora. Durante la noche, el indice MSCI Asia-Pacifico agregd 0.2%,
mientras que el indice Topix de Japon cerr6 0.2% mas alto. En Europa,
el indice Stoxx 600 subié un 0,3%, y los operadores prefirieron las
empresas defensivas. Los futuros del S&P 500 apuntaban a una
apertura ligeramente inferior, el rendimiento del Tesoro a 10 afios fue
del 0.617% y el petréleo en USD $40.31.



Calendario de Indicadores Econdmicos

Indicador

Prondstico

Dom. 19
18:50 MD
Lun. 20
- MX
10:30 EEUU
10:30
Mar. 21
09:00 MX
11:30
11:30
- EEUU
Mier. 22
06:00 MX
06:00 EEUU
09:00
09:30
12:00
Jue. 23
06:00 MX
06:00
06:00
07:30 EEUU
10:30
10:30
12:00
09:00 ME
Vier. 24
06:00 MX
08:45 EEUU
08:45
09:00
02:55 MD
03:00

*/ Bloomberg
P: Preliminar

Balanza comercial- Japon

No se esperan indicadores
Subasta tasa nominal
Subasta tasa nominal

Reservas Internacionales

Subasta tasa real

Subasta tasa nominal

Encuesta de Expectativas del Sector Privado-Citibanamex
No se esperan indicadores

Ventas Minoristas INEGI
Aplicaciones de Hipotecas
Ventas de casas existentes
Inventarios de Petroleo
Subasta tasa nominal

Inflacion General

Inflacién General

Inflacién Subyacente

Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo
Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa real

Confianza del Consumidor- Eurozona (P)

IGAE

indice PMI Manufactura (P)

indice PMI Servicios (P)

Ventas de casas nuevas

indice PMI Manufactura- Alemania (P)
indice PMI Manufactura- Eurozona (P)

R: Revision del dato preliminar

F: Final

Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior
Obs.

May. 20 Mmdy  -268.80 -838.20

3m % 0.15

6m % 0.15

17 Jul. 20 Mmdd 191.12

3a % 4.75

3a % 1.85

May. 20 ala% -23.80

17 Jul. 20 s/s% 5.10

Jun. 20 m/m% -9.70

17 Jul. 20 Mdb -7.49

20a % 1.31

1Q Jul. 20 ala% 3.50

1QJul. 20 q/q% 0.47

1QJul. 20 a/q% 0.21

18 Jul. 20 Miles 1300.00

4s % n.d.

8s % n.d.

5a % -0.47

Jul. 20 % -14.70

May. 20 ala% -19.85

Jul. 20 Puntos 49.80

Jul. 20 Puntos 47.90

Jun. 20 m/m% 16.60

Jul. 20 Puntos 45.20

Jul. 20 Puntos 47.40

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
MD: Mercados Desarrollados *
ME: Mercados Emergentes
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27

ANALISIS BURSATIL

Director de Andlisis y Estrategia

Juan F. Rich Rena 55 56251500 x 31465 jrich@vepormas.com

Analista Consumo / Minoristas

Marisol Huerta M. 55 56251500 x 31514 mhuerta@vepormas.com
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Eduardo Lopez Ponce 55 56251500 x 31453 elopezp@vepormas.com
Analista Industriales
Elisa A. Vargas A. 55 56251500 x 31508 evargas@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado

Gustavo Hernandez O. 55 56251500 x 31709
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Subdirector Econdémico
55 56251500 X 31767

Alejandro J. Saldafa B. asaldana@vepormas.com

Analista Econémico
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COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS
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