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Rebrote de tensiones chino-americanas. Tras acusaciones
en materia de propiedad intelectual, el Dpto. de Justicia ordend Eventos relevantes para hoy:
el cierre del consulado chino en Houston, TX. Ello, junto conla  Hora Evento Relevancia
falta de acuerdo entre Republicanos y Demdcratas sobre
nuevos estimulos, podrian soportar la demanda por activos de
refugio a lo largo de la sesion. En este sentido, el precio del oro  09:30 Inventarios de Petréleo (EEUU)
sube 0.7% y el rendimiento del treasury a 10 afios desciende a

0.58% (-1.8 pb.).

MX: Consumo mantuvo debilidad en mayo. Pese a un ligero Notas de Interés:
incremento de 0.8% m/m, las ventas al menudeo todavia = e Perspectivas BX+: MX: Sin cura para el crecimiento Ver Nota
exhibieron una fuerte caida anual (-23.7% vs. -23.8% en aburil), o Inflacion CDMX BX+: Energéticos presionan Ver Nota

reflejando los efectos del confinamiento y la pérdida de e Eco BX+: Ind. MX: May. Modera, pero no det. caida Ver Nota
empleos; por su parte, la confianza del consumidor para junio,

de acuerdo ala ETCO, tuvo un incremento marginal de 0.9 pts.
contra mayo, al ubicarse en 32.0 pts., pero todavia se encuentra
lejos del nivel de marzo (42.1 pts.). No obstante, dichos datos y
el retroceso de 1.6% en el precio del petroleo (WTI), el
USDMXN borra sus alzas iniciales y se cotiza en $22.28 (-6
cts.).

09:00 Ventas de casas existentes (EEUU)

SHCP: Propuesta de reforma a pensiones. No descartamos
gue los detalles a conocerse a lo largo del dia de hoy sobre los
cambios sugeridos por la dependencia, como el incremento en
la cuota patronal, incidan en los mercados de dinero y
cambiarios locales.

A seguir. Cifras del sector vivienda (ventas casas existentes) e
inventarios semanales de petréleo en EEUU; en Europa,
comentarios de la Presidente del BCE.

Bu rsét" Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Algjandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Tensién comercial entre EEUU-China. Los futuros de los mercados accionarios de EEUU se ubican en terreno negativo ante noticias
relacionadas con el escalamiento de las tensiones comerciales entre EEUU-China, luego de que el Departamento de Estado ordend
a China cerrar su consulado en Houston, Texas, lo anterior para proteger la propiedad intelectual estadounidense y la informacion
privada de los ciudadanos. China ha sefialado que tomara contramedidas firmes si no se rescinde dicha situacién. Se mantiene la
presion por los casos de COVID-19 en EEUU que se siguen incrementando y California ahora supera los contagios en Nueva York.
La atencidén de los inversionistas se mantiene en la discusion del paquete de estimulos para EEUU, donde se observan divisiones en
el Congreso. Hoy se esperan 24 reportes del S&P, destacan los reportes de Chipotle, Tesla y Microsoft al cierre de mercado. En
México se espera el reporte de Alsea, Asur, CReal, IEnova, Kof, Lab, LaComer, Oma y Fibra Prologis.
Positivo
e QUALITAS: Reportdé un crecimiento de 72.1% a/a en utilidad neta, mejor a nuestro estimado, gracias a una menor
siniestralidad debido a las medidas de aislamiento social. Las primas emitidas disminuyeron 14.1% a/a.
e BEST BUY: Coment6 que sus ventas han subido 15% desde que inici6 la reapertura de tiendas en junio, mientras que las
ventas online se han mas que triplicado.
e BIOGEN: Report6 una utilidad de USD$10.3 por acciéon superando el estimado del consenso de USD$8.0. La compafiia
redujo de manera marginal su expectativa para este afio.
e PFIZER: Llegé a un acuerdo con el gobierno de EEUU para proporcionar 100 millones de dosis de la vacuna contra COVID-
19, con la opcion de 500 millones adicionales, con lo que la vacuna seria gratuita para los estadounidenses.

Negativo
e UNITED AIRLINES: Dio a conocer utilidades trimestrales por debajo de lo esperado. Adicionalmente, comentd que registro
un consumo de efectivo cercano a USD$40 millones por dia, cifra que espera disminuya a USD$25 millones en el 3Q20.



https://estrategia.vepormas.com/2020/07/16/perspectivas-bx-mx-sin-cura-crecimiento/
https://estrategia.vepormas.com/2020/07/14/inflacion-cdmx-bx-energeticos-vuelven-presionar/
https://estrategia.vepormas.com/2020/07/10/eco-bx-industria-mx-mayo-modera-no-detiene-caida/

Cierres Nivel Var %
Dow Jones 26,529 0.3%
S&P 500% 3,226 0.3%
Nasdaq 10,832 -0.9%
Asia* 593 2.0%
Emergentes* 44 0.9%
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Calendario de Indicadores Econdmicos

Dom. 19
18:50 MD
Lun. 20
- MX
10:30 EEUU
10:30
Mar. 21
09:00 MX
11:30
11:30
- EEUU
Mier. 22
06:00 MX
06:00 EEUU
09:00
09:30
12:00
Jue. 23
06:00 MX
06:00
06:00
07:30 EEUU
10:30
10:30
12:00
09:00 ME
Vier. 24
06:00 MX
08:45 EEUU
08:45
09:00
02:55 MD
03:00

*/ Bloomberg
P: Preliminar

Indicador

Balanza comercial- Japon

No se esperan indicadores
Subasta tasa nominal
Subasta tasa nominal

Reservas Internacionales

Subasta tasa real

Subasta tasa nominal

Encuesta de Expectativas del Sector Privado-Citibanamex
No se esperan indicadores

Ventas Minoristas INEGI
Aplicaciones de Hipotecas
Ventas de casas existentes
Inventarios de Petr6leo
Subasta tasa nominal

Inflacion General

Inflacién General

Inflacién Subyacente

Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo
Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa real

Confianza del Consumidor- Eurozona (P)

IGAE

indice PMI Manufactura (P)

indice PMI Senicios (P)

Ventas de casas nuevas

indice PMI Manufactura- Alemania (P)
indice PMI Manufactura- Eurozona (P)

R: Revision del dato preliminar

F: Final

Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior
Obs.

May. 20 Mmdy  -268.80 -838.20

3m % 0.12 0.15

6m % 0.13 0.15

17 Jul. 20 Mmdd 191.12

3a % 4.63 4.75

3a % 1.33 1.85

May. 20 ala% -23.70 -23.80

17 Jul. 20 s/s% 4.10 5.10

Jun. 20 m/m% -9.70

17 Jul. 20 Mdb -7.49

20a % 1.31

1QJul. 20 ala% 3.50

1QJul. 20 q/q% 0.47

1QJul. 20 q/q% 0.21

18 Jul. 20 Miles 1300.00

4s % n.d.

8s % n.d.

5a % -0.47

Jul. 20 % -14.70

May. 20 ala% -19.85

Jul. 20 Puntos 49.80

Jul. 20 Puntos 47.90

Jun. 20 m/m% 16.60

Jul. 20 Puntos 45.20

Jul. 20 Puntos 47.40

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
MD: Mercados Desarrollados *
ME: Mercados Emergentes
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27

ANALISIS BURSATIL

Director de Andlisis y Estrategia

Juan F. Rich Rena 55 56251500 x 31465 jrich@vepormas.com

Analista Consumo / Minoristas

Marisol Huerta M. 55 56251500 x 31514 mhuerta@vepormas.com

Analista Financieras / Fibras

Eduardo Lopez Ponce 55 56251500 x 31453 elopezp@vepormas.com
Analista Industriales
Elisa A. Vargas A. 55 56251500 x 31508 evargas@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado

Gustavo Hernandez O. 55 56251500 x 31709

ESTRATEGIA ECONOMICA
Subdirector Econdémico
55 56251500 X 31767

Alejandro J. Saldafa B. asaldana@vepormas.com

Analista Econémico

Angel Ivan I. Huerta M. 55 56251500 x 31724 ahuerta@vepormas.com
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Director de Comunicacién y Relaciones Publicas
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Director de Tesoreria y Relacién con Inversionistas
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